PARLAMENTUL ROMANIEI
CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

LEGE

privind pietele de instrumente financiare

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

TITLUL I
Domeniul de aplicare, autoritiati competente si definitii

Art. 1. — Prezenta lege se aplica societatilor de servicii de investitii
financiare, denumite in continuare S.S./F., operatorilor de piata, furnizorilor
de servicii de raportare a datelor, depozitarilor centrali, contrapartilor
centrale, firmelor de investitii din alte state membre care opereaza pe
teritoriul Romaniei in temeiul libertatii de a presta servicii sau prin infiintarea
unei sucursale, precum si societatilor din tari terte care furnizeaza servicii de
investitii sau desfasoard activitati de investitii in Romania prin infiintarea
unei sucursale.

Art. 2. — (1) Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita in
continuare A.S.F., este autoritatea competentd care aplica prevederile
prezentei legi, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L nr. 173/84 din 12 iunie 2014,
denumit 1n continuare Regulamentul (UE) nr. 600/2014, si ale
reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
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seria L nr. 173/349 din 12 iunie 2014 denumitd in continuare Directiva
20i4/65/UE, si a regulamentului anterior mentionat, prin exercitarea
prerogativelor prevazute de prezenta lege, precum si in Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), Banca Nationald a
Romaniei, denumitd in continuare B.N.R., este autoritatea competentd care
supravegheaza respectarea prevederilor prezentei legi, ale Regulamentului
(UE) nr. 600/2014 si ale reglementarilor europene emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE si a regulamentului anterior mentionat, prin
exercitarea atributiilor de reglementare, autorizare, supraveghere si control in
legaturd cu urmatoarele:

a) prestarea de catre institutiile de credit a serviciilor si activitatilor
prevazute in anexa nr.l realizate cu instrumentele prevazute la alin.(3), in
cazul in care respectivele instrumente nu sunt tranzactionate pe o piata
reglementata;

b) locurile de tranzactionare organizate de institutiile de credit sub
forma SMT-urilor si SOT-urilor in cadrul carora se tranzactioneaza exclusiv
instrumentele prevazute la alin. (3);

c) serviciile si activitatile prevazute in anexa nr. 1 prestate de
institutiile de credit cu instrumentele prevazute la alin. (3) in cadrul
SMT-urilor si SOT-urilor autorizate de B.N.R. sau de autoritatile din alte
state sau In afara locurilor de tranzactionare, respectiv tranzactiile OTC,
precum si in calitate de operatori independenti;

d) vanzarea de citre institutiile de credit a depozitelor structurate in
legaturd cu instrumentele prevazute la lit. a) — ¢), ale alin. (3) si prestarea
serviciilor de consultanta in legatura cu acestea conform prevederilor art. 5
alin. (2).

(3) Intra sub incidenta prevederilor alin. (2):

a) instrumentele pietei monetare;

b) titlurile de stat;

c) instrumentele financiare derivate prevazute la pct. 4, 8 si 9,
sectiunea C din anexa nr. 1 care se referd la instrumente ale pietei monetare,
monede, rate ale dobanzii sau ale randamentului si cursuri/indici publicati de
B.N.R. si Banca Centrala Europeana.

(4) Autorizarea prestarii de catre institutiile de credit a serviciilor si
activitatilor de investitii cu instrumentele financiare prevazute in anexa nr.l
se realizeaza de B.N.R. cu consultarea A.S.F., potrivit procedurti prevazute la

art. 10 alin. (3).



(5) In exercitarea atributiilor stabilite in sfera de competentd a
B.N.R., conform prevederilor alin. (2), orice referire la A.S.F. se considera a
fi facuta corespunzitor la B.N.R.

(6) In legitura cu competentele prevazute in prezenta lege, A.S.F. si
B.N.R. adoptd reglementari comune si incheie un protocol prin care se
stabilesc masuri de cooperare corespunzitoare in legidturda cu institutiile de
credit care desfasoara servicii si activitati ce intrd sub incidenta prevederilor
prezentei legi, in legdturd cu competentele comune previzute in prezenta
lege.

(7) Protocolul prevazut la alin. (6) cuprinde mecanismul de
cooperare intre A.S.F. si B.N.R. cu privire la cel putin urmatoarele aspecte:

a) verificarea indeplinirii conditiilor necesare prevazute de prezenta
lege, de reglementarile emise in aplicarea acesteia si de legislatia europeana
incidentd prestarii serviciilor st activitdtilor de investitii, schimbul de
informatii si asistentd in procedura de autorizare a institutiei de credit sau de
modificare a conditiilor impuse la autorizare;

b) acordarea de asistentd reciproca in efectuarea investigatiilor,
aplicarea unor masuri administrative, interdictii sau sanctiuni pentru
incalcarea prevederilor prezentei legi sau ale legislatiei secundare emise in
aplicarea acesteia.

(8) A.S.F. si B.N.R. pot emite, din oficiu sau la cererea unei parti
interesate, acte administrative care sa cuprindd aprecieri motivate in legatura
cu calificarea unei persoane, institutii, situatii, informatii, operatiuni, acte
juridice ori instrumente negociabile cu privire la includerea sau excluderea
din sfera termenilor si expresiilor cu semnificatia prevazuta in prezenta lege.

(9) In termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei
legi, A.S.F. notificad Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete,
denumita in continuare ESMA, Comisia Europeana si autoritatile competente
din alte state membre cu privire la autoritatile competente din Romania
pentru indeplinirea atributiilor prevazute la alin. (1) — (4).

(10) A.S.F. poate delega catre alte entitati, cu respectarea conditiilor
prevazute la alin. (11) — (15) o parte dintre atributiile previzute in prezenta
lege si in reglementdrile emise in aplicarea acesteia, precum si in
regulamentele europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(11) A.S.F. are obligatia ca, inainte de a proceda la delegarea
prevazuta la alin. (10), sa adopte toate masurile rezonabile pentru a se asigura
ca entitdtile catre care se intentioneaza delegarea au capacititile si resursele
necesare pentru executarea efectiva a tuturor sarcinilor si cd delegarea se
inscrie in mod imperativ intr-un cadru clar definit si documentat, care
reglementeazd exercitarea sarcinilor delegate si care enuntd sarcinile ce
trebuie indeplinite si conditiile in care acestea trebuie executate.
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(12) Conditiile in care trebuie exercitate sarcinile delegate conform
prevederilor alin. (10) presupun o clauza care constrange entitatea respectiva
s actioneze si sd se organizeze astfel incat sa evite orice conflict de interese
si sd se asigure ca informatiile obtinute in exercitarea sarcinilor delegate nu
sunt utilizate in mod neloial sau intr-un mod care poate afecta concurenta.

(13) Inclusiv in cazul delegérii de atributii, prevazuta la alin. (10),
A.S.F. are responsabilitatea de a se asigura de respectarea prevederilor
prezentei legi, a normelor emise in aplicarea acesteia, precum si a Directivei
2014/65/UE.

(14) Delegarea prevazuta la alin. (10) nu se poate referi la
exercitarea autoritatii conferite A.S.F. prin Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 93/2012, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si nici la competenta
discretionara de decizie a A.S.F.

(15) A.S'F. informeazd Comisia Europeana, ESMA si autoritatile
competente ale celorlalte state membre in legéturd cu orice acord incheiat in
privinta delegarii de atributii conform prevederilor prezentului articol,
inclusiv in legatura cu conditiile exacte care reglementeaza aceasta delegare.

(16) A.S.F. si B.N.R. coopereaza strans in aplicarea dispozitiilor
prezentei legi si a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si fac schimb de orice
informatii esentiale sau pertinente pentru exercitarea functiilor si sarcinilor lor.

Art. 3. — (1) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai
jos au urmatoarele semnificatii:

1. acces electronic direct — procedura prin care un participant, un
membru sau un client al unui loc de tranzactionare permite unei persoane sa
utilizeze codul sdu de tranzactionare pentru a putea transmite, in mod
electronic, ordine referitoare la un instrument financiar direct catre locul de
tranzactionare, si include acordurile care implica utilizarea de catre persoana
in cauza a infrastructurii participantului, membrului sau clientului respectiv
sau a unui alt sistem de conectare pus la dispozitie de participant, membru
sau client, pentru a transmite ordine, reprezentand accesul direct pe piata,
precum si acordurile prin care respectiva infrastructurd nu este folosita de o
persoana, reprezentand accesul sponsorizat;

2. activ suport — un instrument financiar, un indice bursier sau curs
valutar, o ratd a dobanzii, o marfa, cosuri ori combinatii formate din aceste
instrumente sau valori, precum si orice alt activ, unitate de masura sau
indicator al carui randament, valoare sau marime sta la baza valorii unui
instrument financiar derivat;

3. administrare de portofolii — administrarea discretionard si
individualizatd a portofoliilor care includ unul sau mai multe instrumente
financiare, in conformitate cu mandatul acordat de client;



4. agent delegat — orice persoand fizica sau juridicd care, sub
responsabilitatea deplina si neconditionatd a unei singure firme de investitii
in numele careia actioneazd, promoveaza clientilor sau clientilor potentiali
servicii de investitii si/sau servicii auxiliare, primeste si transmite
instructiunile ori ordinele de la clienti referitoare la servicii de investitii sau
instrumente financiare, plaseaza instrumente financiare ori furnizeaza
clientilor sau clientilor potentiali consultantd privind aceste instrumente ori
servicii;

5. autoritate competentd — autoritatea desemnatd de fiecare stat
membru in conformitate cu art. 67 din Directiva 2014/65/UE, in afara
cazurilor in care prezenta lege contine o dispozitie contrara;

6. certificate — certificate astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1)
pct. 27 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

7. certificate de depozit — titluri de valoare negociabile pe piata de
capital, care reprezinta proprietatea asupra titlurilor unui emitent strdin si care
pot fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd si tranzactionate
independent de titlurile de valoare ale emitentului strain;

8. client — orice persoanad fizicid sau juridicd cdreia o firma de
investitii sau o institutie de credit 1i furnizeaza servicii de investitii sau
servicii auxiliare;

9. client profesional — orice client care indeplineste criteriile
prevadzute in anexa nr. 2;

10. client de retail — client care nu este client profesional;

11. conducere superioara — persoanele fizice care exercitd functii
executive in cadrul unei firme de investitii, al unui operator de piata sau al
unui furnizor de servicii de raportare a datelor si care raspund in fata
organului de conducere pentru managementul activititilor curente ale
entitatii, inclusiv pentru implementarea politicilor privind distributia de
servicii si produse clientilor de cétre entitate st personalul acesteia;

12. consultant de investitii — persoand fizica sau juridica autorizata
de A.S.F. care presteaza cu titlu profesional servicii de consultantd de
investitii cu privire la instrumente financiare;

13. consultanta de investitii — furnizarea de recomandari personale
unui client, la cererea sa sau la initiativa firmei de investitii, in ceea ce
priveste una sau mai multe tranzactii cu instrumente financiare;

14. consumator — consumator, astfel cum este definit la art. 2 pct. 2
din Ordonanta Guvernului nr. 21/1992 privind protectia consumatorilor,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare;

15. contracte derivate pe energie previzute in sectiunea C punctul 6
— contracte de optiuni, contractele la termen, contractele swap si orice alte
contracte derivate prevazute in anexa nr. 1 sectiunea C pct. 6, referitoare la
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carbune sau titei, care sunt tranzactionate pe un sistem organizat de
tranzactionare si care trebuie decontate fizic;

16. contraparte centrald — entitatea, astfel cum este definitd la art. 2
pct. 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L nr. 201/1 din
27 iulie 2012, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.648/2012;

17. cumparari si vanzari simultane pe cont propriu — tranzactie in
cadrul careia insdsi persoana care faciliteazd tranzactia se interpune in
tranzactie intre cumpdrator si vanzator, in asa fel incat nu este in niciun
moment expusa riscului de piatd pe tot parcursul executarii tranzactiel,
ambele laturi ale tranzactiei fiind executate simultan, iar tranzactia este
incheiata la un pret la care persoana care faciliteazd tranzactia nici nu
realizeaza profit, nici nu suferd pierderi, cu exceptia unui comision, a unei
taxe sau a unei retineri percepute pentru tranzactie si comunicate in prealabil;

18. datorie suverand — titlu de creanta emis de un emitent suveran;

19. depozit structurat — depozit astfel cum este definit la art. 3 alin. (1)
lit. h) si alin. (5) din Legea nr. 311/2015 privind schemele de garantare a
depozitelor si Fondul de garantare a depozitelor bancare, denumitd in continuare
Legea nr. 311/2015, care este rambursabil integral la scadentd in baza unor
conditii potrivit carora o dobdnda sau o prima va fi platitd sau este supusa
riscului, conform unei formule care implica factori, precum:

a) un indice sau o combinatie de indici, excluzand depozitele cu rata
variabila a caror rentabilitate este direct legatd de un indice al ratei dobanzii,
precum Euribor sau Libor;

b) un instrument financiar sau o combinatie de instrumente
financiare;

¢) o marfa sau o combinatie de marfd sau alte active fizice sau
non-fizice nefungibile; sau

d) un curs de schimb valutar sau o combinatie de cursuri de schimb
valutar;

20. depozitar central — un depozitar central de instrumente
financiare, altele decat cele derivate, sau depozitarul central, astfel cum este
definit la art. 2 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunitatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu
modificarile ulterioare, si publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L nr. 257/1 din 28 august 2014, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 909/2014,



21. emitent — un emitent, astfel cum este definit la art. 4 lit. a) din
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata;

22. emitent suveran — oricare dintre urmatoarele entitati care emit
titluri de creanta:

(1) Uniunea Europeana;

(i1) un stat membru, inclusiv un serviciu guvernamental, o agentie
sau un vehicul investitional special al statului membru;

(ii1) unul dintre membrii federatiei, in cazul unui stat membru
federal;

(iv) un vehicul investitional special pentru mai multe state
membre;

(v) o institutie financiara internationala instituitd de doua sau mai
multe state membre, al cirei obiectiv este sd mobilizeze fondurile necesare si
sa ofere asistenta financiara membrilor sai care sunt afectati sau amenintati de
probleme grave de finantare;

(vi) Banca Europeana de Investitii;

23. entitate legald — persoana juridica, precum si orice entitate fara
personalitate juridicd, inregistratd conform legii;

24. executarea ordinelor in numele clientilor — incheierea de
acorduri de cumpdrare sau de vanzare a unuia ori mai multor instrumente
financiare in numele clientilor, precum si incheierea de acorduri pentru
vanzarea unor instrumente financiare emise de o firma de investitii sau de o
institutie de credit la momentul emiterii acestora;

25. filiala — entitate controlata de o societate-mamd, inclusiv orice
filiala a societatii-mama care le conduce, inclusiv orice filiala a unei societati
filiale a societatii-mama care le conduce;

26. firma de investitii — orice persoana juridica a carei ocupatie sau
activitate obisnuitd constd in furnizarea unuia sau mai multor servicii de
investitil in beneficiul unor terte parti si/sau in desfasurarea uneia sau mai
multor activitati de investitii cu titlu profesional;

27. fond tranzactionat la bursa — fond care are cel putin o clasa de
unitdfi sau de actiuni tranzactionate pe toatd durata zilei cel putin intr-un loc
de tranzactionare si cu cel putin un formator de piata care ia masuri pentru a
se asigura ca pretul unitatilor sau al actiunilor sale la locul de tranzactionare
nu variaza in mod semnificativ fatd de valoarea activului sau net si, dupa caz,
fatad de valoarea orientativa a activului net;

28. formator de piatd — persoand care este disponibild in mod
continuu pentru a tranzactiona pe cont propriu pe pietele financiare vanzand
st cumpdrand instrumente financiare prin angajarea capitalurilor proprii, la
preturi fixate de ea;



29. furnizor de servicii de raportare a datelor — un mecanism de
publicare aprobat, un furnizor de sisteme centralizate de raportare sau un
mecanism de raportare aprobat;

30. furnizor de sisteme centralizate de raportare, denumit in
continuare CTP — o persoana autorizata in temeiul dispozitiilor prezentei legi
sa furnizeze serviciul de colectare a rapoartelor privind tranzactiile cu
instrumentele financiare enumerate la art. 6, 7, 10, 12, 13, 20 si 21 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 de la pietele reglementate, sisteme
multilaterale de tranzactionare, sisteme organizate de tranzactionare si
mecanisme de publicare aprobate si de consolidare a acestora intr-un flux
continuu de date electronice in direct care ofera date referitoare la preturi si
volume pentru fiecare instrument financiar;

31. grup — o societate-mama si toate filialele acesteia;

32. institutie de credit — institutie de credit definita la art. 4 alin. (1)
pct.l din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile
de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012, cu modificarile ulterioare, publicat in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene seria L nr. 176/1 din 27 iunie 2013, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 575/2013,

33. instrumente ale pietei monetare — categoriile de instrumente
tranzactionate in mod obisnuit pe piata monetard, precum certificatele de
trezorerie, certificatele de depozit si efectele de comert, cu exceptia
instrumentelor de plata;

34. instrumente financiare — instrumentele prevazute in anexa nr. 1
sectiunea C;

35. derivate — derivate astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1)
pct. 29 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

36. instrumente financiare derivate - instrumente financiare
derivate astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1) pct. 30 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014;

37. instrumente financiare derivate pe madrfuri agricole —
contractele derivate referitoare la produsele enumerate la art. 1 si in anexa
nr. 1 partile I-XX si XXIV/1 la Regulamentul (UE) nr. 1308/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013 de instituire
a unei organizari comune a pietelor produselor agricole si de abrogare a
Regulamentelor (CEE) nr. 922/72, (CEE) nr. 234/79, (CE) nr. 1037/2001 si
(CE) nr. 1234/2007 ale Consiliului, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L nr. 347/671 din 20 decembrie 2013, denumit in continuare
Regulamentul nr. 1308/201 3,

38. intreprinderi mici si mijlocii, denumite in continuare IMM-uri —
societatile a céror capitalizare bursierd, pe baza cotatiilor de sfarsit de an din



ultimii 3 ani calendaristici, a fost mai micad decat echivalentul in lei a
200.000.000 EUR. Cursul de schimb avut in vedere la stabilirea
echivalentului in lei al sumei de 200.000.000 EUR este cel valabil pentru data
de 31 decembrie a fiecarui an din ultimii 3 ani calendaristici;

39. legaturi stranse — situatie in care cel putin doud persoane fizice
sau juridice sunt legate prin:

a) participatie sub forma detinerii, direct sau prin intermediul
controlului, a cel putin 20 % din capitalul sau drepturile de vot ale unei
societati;

b) control, care inseamna relatia dintre o societate-mama si o filiala,
in toate cazurile prevazute la art. 22 alin. (1) si (2) din Directiva 2013/34/UE
sau o relatie similara intre orice persoana fizica sau juridica si o societate,
orice filiala a unei societdti filiale fiind consideratd, de asemenea, ca filiala a
societatii-mama care le conduce;

c) o legaturd permanentd a amandurora sau a tuturor de una si
aceeasi persoand printr-o relatie de control,

40. loc de tranzactionare — piatd reglementatd, un sistem
multilateral de tranzactionare sau un sistem organizat de tranzactionare;

41. mecanism de raportare aprobat, denumit in continuare ARM —
persoand autorizata, in temeiul dispozitiilor prezentei legi, sa furnizeze A.S.F.
sau ESMA, in numele firmelor de investitii, serviciul de raportare a detaliilor
privind tranzactiile;

42. mecanism de publicare aprobat, denumit in continuare 4APA —
persoana autorizatd, conform prezentei legi, sd furnizeze serviciul de
publicare a rapoartelor privind tranzactiile in numele unor firme de investitii,
in temeiul art. 20 si 21 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

43. membri sau participanti — persoanele care au acces la pietele
reglementate sau la sisteme multilaterale de tranzactionare. Ambii termeni
pot fi utilizati iTn mod alternativ. Acesti termeni nu includ utilizatorii care
acceseazd locurile de tranzactionare exclusiv prin intermediul accesului
electronic direct;

44. membru compensator — membru compensator, astfel cum este
definit la art. 2 pct. 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

45. membru compensator general — membru compensator care, in
conformitate cu regulile de functionare ale unui sistem de compensare,
efectueaza operatiuni de compensare in nume propriu, in numele clientilor
sau in numele altor entititi care nu detin calitatea de participant in cadrul
respectivului sistem de compensare;

46. oferta publica de preluare — ofertd publica de preluare, astfel
cum este definita la art. 2 alin. (1) pct. 24 din Legea nr. 24/2017,;

47. operator independent — firmda de investitii care, in mod
organizat, frecvent, sistematic si substantial, efectueaza tranzactii pe cont
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propriu in executarea ordinelor clientilor in afara unei piete reglementate, a
unui sistem multilateral de tranzactionare sau a unui sistem organizat de
tranzactionare, fara a administra un sistem multilateral; caracterul frecvent si
sistematic se apreciazd in functie de numaiarul de tranzactii extrabursiere
efectuate cu instrumentul financiar in cauzd de firma de investitii pe cont
propriu  in executarea ordinelor clientilor, conform prevederilor
Regulamentului delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de
completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de
functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul
directivei mentionate, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L nr. 87/1 din 31 martie 2017. Caracterul substantial se apreciaza fie in
functie de volumul tranzactiilor extrabursiere efectuate de firma de investitii
in raport cu tranzactiile totale ale firmei de investitii pentru un anumit
instrument financiar, fie in functie de volumul tranzactiilor extrabursiere
efectuate de firma de investitii in raport cu tranzactiile totale din Uniunea
Europeand pentru un anumit instrument financiar. Definitia unui operator
independent se aplicdi numai dacd limita prestabilitd pentru caracterul
frecvent si sistematic si caracterul substantial sunt ambele depasite, sau 1in
cazul in care o firma de investitii alege optiunea de a fi tratatd conform
regimului aplicabil operatorilor independenti;

48. operator de piatd — una sau mai multe persoane care
administreaza si/sau opereaza activitatea unei piete reglementate;

49. operatiune de finantare prin instrumente financiare, denumita
in continuare SFT — operatiunea definitd in conformitate cu prevederile art. 3
pct. 11 din Regulamentul (UE) nr. 2015/2365 al Parlamentului European si al
Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene seria L nr. 337/1 din 23 decembrie 2015, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2015/23635;

50. optiune binard — un instrument financiar derivat, indiferent daca
este sau nu tranzactionat pe un loc de tranzactionare, care indeplineste
urmatoarele conditii:

a) plata unei sume de bani fixe depinde de faptul daca unul sau mai
multe evenimente specificate in raport cu pretul, nivelul sau valoarea
activului suport au loc la sau inainte de data de expirare a instrumentului
financiar derivat; si

b) trebuie decontat in fonduri banesti sau poate fi decontat in
fonduri banesti la cererea uneia dintre parti, altfel decat in caz de incélcare a
obligatiilor sau de alt incident care conduce la reziliere;
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51. organ de conducere — organul sau organele de administrare si de
conducere ale unei firme de investitii, ale unui operator de piatd sau ale unui
furnizor de servicii de raportare a datelor, care sunt numite in conformitate cu
prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, abilitate sa stabileasca strategia, obiectivele si directia
generala a entitatii, care supervizeaza si monitorizeaza procesul decizional si
din care fac parte si persoanele care conduc efectiv activitatea entitatii;

52. organ de conducere in functia sa de supraveghere — organul de
conducere al unei firme de investitii care 1isi indeplineste rolul de
supraveghere si monitorizare a procesului decizional de conducere si care
este reprezentat de consiliul de administratie, in cadrul sistemului unitar de
administrare, si de consiliul de supraveghere, in cadrul sistemului dualist de
administrare;

53. ordin-limitd — ordinul de a cumpara sau de a vinde un
instrument financiar la limita de pret specificatd sau mai avantajos si intr-o
cantitate precizata;

54. participatie calificatd — detinerea, directd sau indirectd, intr-o
firma de investitii, a unei participatii care reprezinta cel putin 10% din capital
sau din drepturile de vot, astfel cum este prevazut la art. 69 alin. (1) — (3) si
art.70 din Legea nr. 24/2017, avand in vedere conditiile de agregare a acestor
participatii prevazute la art. 72 alin. (4) si (5) din aceeasi lege, sau care
permite exercitarea unei influente semnificative asupra administrarii firmei
de investitii in care este detinutd participatia respectiva;

55. persoand — persoana fizica sau o entitate legala;

56. persoane care actioneazd in mod concertat — persoane care
actioneaza in mod concertat, astfel cum sunt definite la art. 2 alin. (1) pct. 30
din Legea nr. 24/2017;

57. persoane care detin functii-cheie — persoanele ale caror atributii
au o influentd semnificativa asupra realizarii obiectivelor strategice ale firmei
de investitii sau ale operatorului de piatd, care nu fac parte din organul de
conducere, indeplinind in cadrul entitatii respective, dupa caz, atributiile de:

(1) evaluare g1 administrare a riscurilor sau managementul
riscurilor;

(i1) conformitate;

(111) audit intern;

58. piata de crestere pentru IMM-uri — sistem multilateral de
tranzactionare 1nregistrat ca piatd de crestere pentru IMM-uri in conformitate
cu prevederile art. 108;

59. piata lichida — piatd a unui instrument financiar sau a unei clase
de instrumente financiare pe care exista in regim continuu persoane pregatite
si dispuse sd vanda si sd cumpere, evaluatd conform urmdtoarelor criterii,
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tinand cont de structurile de piatda specifice ale instrumentului financiar
respectiv sau ale clasei de instrumente financiare respective:

a) frecventa medie si marimea medie a tranzactiilor in diverse
conditii de piatd, avand in vedere natura si ciclul de viatd al produselor in
cadrul clasei respective de instrumente financiare;

b) numarul si tipul participantilor pe piatd, inclusiv raportul dintre
participantii pe piata si instrumentele financiare tranzactionate pe piata unui
anumit produs;

c) marimea medie a cotatiilor de vanzare si de cumpdrare, in cazul
in care este disponibila;

60. piatd reglementata — sistem multilateral, operat si/sau
administrat de un operator de piata, care asigurd sau faciliteaza reunirea, in
cadrul sistemului si in conformitate cu regulile cu caracter nediscretionar ale
pietei reglementate, a unor interese multiple de vanzare si cumparare de
instrumente financiare ale unor terte parti, intr-un mod care conduce la
incheierea de contracte cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe
baza normelor si/sau a sistemelor sale si care este autorizat si functioneaza in
mod regulat si in conformitate cu titlul HI;

61. practici de vdnzare incrucisata — oferirea unui serviciu de
investitii impreuna cu un alt serviciu sau produs ca parte a unui pachet ori
pentru a conditiona intelegerea sau pachetul respectiv;

62. produs de investitii individuale structurat si bazat pe asiguradri,
denumit in continuare PRIIP — produsul definit la art. 4 pct. 3 din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii
esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate
pe asigurdri (PRIIP), publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L nr. 352/1 din 9 decembrie 2014, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 1286/2014,

63. produs energetic angro — produs energetic angro in sensul
prevederilor art. 2 pct. 4 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011 al
Parlamentului European si al Consiliului din 25 octombrie 2011 privind
integritatea si transparenta pietei angro de energie, publicat in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene seria L nr. 326/1 din 8 decembrie 2011, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 1227/2011;

64. produse financiare structurate — produsele financiare structurate
definite la art. 2 alin. (1) pct. 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

65. servicii si activitati de investitii — orice serviciu sl orice
activitate enumerate In anexa nr.l sectiunea A si referitoare la orice
instrument prevazut in anexa nr. 1 sectiunea C;

66. serviciu auxiliar — orice serviciu prevazut in anexa nr. |

sectiunea B;
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67. sistem multilateral — orice sistem sau mecanism in cadrul cdruia
pot interactiona multiple interese de tranzactionare ale tertelor parti privind
cumpadrarea si vanzarea de instrumente financiare;

68. sistem multilateral de tranzactionare, denumit in continuare
SMT — sistem multilateral operat de o firma de investitii sau de un operator de
piatd care reuneste, in cadrul sistemului si in conformitate cu regulile cu
caracter nediscretionar ale sistemului, interese multiple de vanzare si
cumpdrare de instrumente financiare ale unor terte parti, intr-un mod care
conduce la incheierea de contracte in conformitate cu titlul II;

69. sistem organizat de tranzactionare, denumit in continuare SOT
— sistem multilateral care nu este o piatd reglementatd sau un SMT si in
cadrul caruia pot interactiona multiple interese ale unor terte parti de vanzare
si cumparare de obligatiuni, produse financiare structurate, certificate de
emisii $i instrumente financiare derivate, intr-un mod care conduce la
incheierea de contracte in conformitate cu titlul 1I;

70. spread — marimea medie a cotatiilor de vanzare si de cumparare;

71. societdti de administrare a investitiilor — societati de
administrare a investitiilor in sensul prevederilor art. 4 alin. (1) si art. 5
alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare st societitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobati cu modificari si
completdri prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

72. societate dintr-o tard tertd — societate care ar fi o institutie de
credit ce oferd servicii de investitii sau desfasoara activitati de investitii ori o
firma de investitii, daca sediul sdu principal sau sediul sau social s-ar afla pe
teritoriul Uniunii Europene;

73. societate-mamd — entitate care controleaza una sau mai multe
filiale;

74. S.S.IF. — firmd de investitii, persoand juridica romana,
constituita sub forma unei societdti pe actiuni, emitentd de actiuni
nominative, potrivit Legii nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, autorizatd de A.S.F.;

75. stat membru — orice stat membru al Uniunii Europene sau al
Spatiului Economic European;

76. stat membru gazda — statul membru, altul decat statul membru
de origine, in care o firma de investitii detine o sucursald sau furnizeaza
servicii de investitii si/sau desfdsoara activitati de investitii ori statul membru
in care o piatd reglementatd pune la dispozitie mecanisme adecvate pentru a
permite membrilor sau participantilor stabiliti in acest stat membru sa
participe la tranzactionare de la distanta in cadrul sistemului sau;
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77. stat membru de origine:

a) pentru o firma de investitii:

(1) Romania — in cazul S.S.1.F.;

(ii) statul membru in care este situat sediul sau principal — in
cazul firmelor de investitii din alte state membre, pentru situatia in care este
vorba despre o persoana fizica;

(111) statul membru in care este situat sediul sdau social — in cazul
firmelor de investitii din alte state membre, pentru situatia in care este vorba
despre o persoana juridic;

(iv) statul membru in care este situat sediul sau principal — in
cazul in care, in conformitate cu dreptul sdu intern, aceasta nu are sediu
social,;

b) pentru o piatd reglementati, statul membru in care este
inregistrata piata reglementatd sau dacd in conformitate cu dreptul intern al
statulut membru respectiv, aceasta nu are sediu social, statul membru in care
este situat sediul sau principal,

c) pentru un APA, un CTP sau un ARM:

(1) statul membru in care este situat sediul sdu principal — in cazul
in care APA, CTP sau ARM este o persoani fizica;

(i1) statul membru in care este situat sediul sdu social — in cazul in
care APA, CTP sau ARM este o persoana juridica;

(ii1) statul membru 1n care se afla sediul sdu principal — in cazul
in care, in conformitate cu dreptul intern al statului membru respectiv, APA,
CTP sau ARM nu are sediu social;

78. sucursala — loc de desfasurare a activitatii, altul decat sediul
principal, care face parte dintr-o firma de investitii, care nu are personalitate
juridica si care furnizeazi servicii de investitii si/sau desfasoard activititi de
investitii si care poate, de asemenea, furniza servicii auxiliare pentru care
firma de investitii a obtinut o autorizatie; toate locurile de desfasurare a
activitatii stabilite in acelasi stat membru de o firma de investitii al carei
sediu se afla intr-un alt stat membru sunt considerate ca fiind o singura
sucursal;

79. suport durabil — orice instrument care:

a) permite unui client sd stocheze informatii care 1i sunt adresate
personal, intr-un mod care sd permita ca informatiile respective sa poata fi
consultate ulterior pe o perioada de timp adaptata scopului acestor informatii
si care

b) permite reproducerea fidela a informatiilor stocate;

80. tehnica de tranzactionare algoritmicd de mare frecventd —
tehnica de tranzactionare algoritmica caracterizata prin:

a) o infrastructura menitd si minimizeze perioadele de latenta ale
retelei sau de alte tipuri, care dispune de cel putin una dintre urmatoarele
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dotéari aferente introducerii algoritmice a ordinelor: colocare, hosting de
proximitate sau acces electronic direct de mare viteza,

b) determinarea prin sistem a initierii, generarii, directiondrii sau
executdrii ordinelor fard interventie umana pentru tranzactiile sau ordinele
individuale; si

c) rate intrazilnice ridicate de mesaje constituind ordine, cotatii sau
anulari;

81. tranzactionare algoritmicd — tranzactionarea de instrumente
financiare pe baza unui algoritm computerizat care stabileste in mod automat,
cu interventie umand minima sau fird interventie umand, unii parametri
individuali ai ordinelor, precum initierea ordinului, momentul initierii, pretul
sau cantitatea ordinului sau modul in care ordinul si fie gestionat dupa
trimiterea lui, si nu include sistemele utilizate exclusiv in scopul directionarii
ordinelor catre unul sau mai multe locuri de tranzactionare, al procesarii
ordinelor care nu implica stabilirea unor parametrii de tranzactionare, al
confirmarii ordinelor sau al procesdrii post tranzactionare a tranzactiilor
executate;

82. tranzactionarea pe cont propriu — incheierea de tranzactii
privind unul sau mai multe instrumente financiare prin angajarea capitalurilor
proprii;

83. tard tertd — orice stat care nu apartine Uniunii Europene sau
Spatiului Economic European;

84. valori mobiliare — clasele de titluri de valoare care pot fi
negociate pe piata de capital, cu exceptia instrumentelor de plata, precum:

a) acfiunile detinute la societiti si alte titluri de valoare echivalente
actiunilor detinute la societdti, la societati de tip parteneriat sau la alte
entitati, precum si certificatele de depozit pentru actiuni;

b) obligatiunile si alte titluri de creantd securitizate, inclusiv
certificatele de depozit pentru astfel de titluri;

c) orice alte titluri de valoare care confera dreptul de a cumpara sau
de a vinde asemenea valori mobiliare sau care conduc la o decontare in
numerar, stabilitd in raport cu valori mobiliare, monede, rate ale dobanzii sau
rentabilitatii, marfuri sau alti indici ori unitati de masura.

(2) In sensul prezentei legi, prin abuz de piatd se intelege
comportamentul ilegal pe pietele financiare, care presupune utilizarea
abuziva, divulgarea neautorizatd a informatiilor privilegiate si manipularea
pietei, astfel cum acestea sunt reglementate de Legea nr. 24/2017 si de
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de
piata) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
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Comisiei, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 173/1
din 12 iunie 2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Art. 4. — Prezenta lege reglementeaza:

a) conditiile de autorizare si de functionare aplicabile S.S.L.F.;

b) furnizarea de servicii de investitii sau desfasurarea de activitati
de investitii pe teritoriul Romaniei de catre firme de investitii din state
membre;

c) furnizarea de servicii de investitii sau desfasurarea de activitati de
investitii de catre societati din tari terte prin infiintarea unei sucursale;

d) autorizarea si functionarea operatorilor de piatd si a pietelor
reglementate;

e) autorizarea si functionarea furnizorilor de servicii de raportare a
datelor;

f) supravegherea si punerea in aplicare a prevederilor prezentei legi
de catre A.S.F. si cooperarea acesteia cu autoritatile competente;

g) autorizarea si functionarea depozitarilor centrali;

h) autorizarea si functionarea contrapartilor centrale;

1) masuri privind administrarea speciald, lichidarea si insolventa
aplicabile categoriilor de entitati prevazute expres de prezenta lege.

Art. 5. — (1) Dispozitiile art. 2, art. 6 alin. (4), art. 10 — 12, art. 14,
15, art. 18, art. 21 alin. (1), art. 25, art. 48, art. 49 — 56, art. 60, 61, art. 62
alin. (3) si (4), art. 63 — 65, art. 67 — 74, art. 76 alin. (1), art. 77 — 103,
art. 105 — 109, art. 110 alin. (8) si (9), art. 111 — 113, art. 115, 116,
art. 118 — 121, art. 236 alin. (1) — (3), art. 238, art. 243, art. 244,
art. 252 — 254, art. 257, art. 261 — 263 se aplicd si institutiilor de credit
autorizate in temeiul Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificadrile si completarile
ulterioare, in cazul 1n care acestea furnizeaza unul sau mai multe servicii de
investitii si/sau desfasoard una sau mai multe activititi de investitii, precum si
sucursalelor institutiilor de credit din alte state membre care presteaza servicii
si activitati de investitii pe teritoriul Romaniei.

(2) Dispozitiile art. 2, art. 21 alin. (1), art. 25, art. 48, art. 50, 51,
art. 54, art. 78 — 90, art. 95 — 103, art. 236 alin. (1) — (3), art. 252 — 254,
art. 261 — 263 se aplica, de asemenea, S.S.ILF. si institutiilor de credit
autorizate in temeiul Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare.

(3) Dispozitiille art. 63 — 65 se aplica si membrilor sau
participantilor pe pietele reglementate si pe SMT—uri cérora nu li se impune
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obtinerea unei autorizatii in conformitate cu prezenta lege, in temeiul
prevederilor art. 6 alin. (1) lit. a), e), 1) si }).

(4) Art. 156 — 161 si art. 258 se aplica si persoanelor exonerate in
temeiul art. 6.

(5) Toate sistemele multilaterale de instrumente financiare opereaza
fie in conformitate cu dispozitiile titlului II in ceea ce priveste SMT-urile sau
SOT-urile, fie in conformitate cu dispozitiile titlului III in ceea ce priveste
pietele reglementate.

(6) S.S.I.F. care tranzactioneaza pe cont propriu in mod organizat,
frecvent, sistematic si substantial in executarea ordinelor clientilor in afara
unei piete reglementate, a unui SMT sau a unui SOT functioneaza in
conformitate cu titlul III din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(7) Fara a aduce atingere prevederilor art. 23 si art. 28 din
Regulamentul (UE) nr.600/2014, toate tranzactiile prevazute la alin. (5) si (6)
cu instrumente financiare care nu sunt incheiate in cadrul sistemelor
multilaterale sau al operatorilor independenti respectd dispozitiile
corespunzatoare prevazute in titlul I1l din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(8) Institutitle de credit care administreazd un SMT sau un SOT
supun aprobarii B.N.R. intentia de constituire a SMT-ului sau a SOT-ului, in
conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2), lit. b) si ale art. 66.

Art. 6. — (1) Prezenta lege nu se aplica:

a) societdtilor de asigurare sau societdtilor care desfasoara
activitatile de reasigurare si de retrocesiune prevazute de Legea nr. 237/2015
privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare, cu
modificarile ulterioare, in cazul in care desfasoara activititile prevazute de
respectiva lege;

b) persoanelor care furnizeazid servicii de investitii exclusiv
societatilor lor mama, filialelor lor sau altor filiale ale societatii lor mama;

c) persoanelor care furnizeazi servicii de investitii ocazional in
cadrul unei activitdfi profesionale, in cazul in care aceasta este reglementata
de legislatia nationald sau de un cod deontologic care nu exclude furnizarea
acestui serviciu;

d) persoanelor care tranzactioneaza pe cont propriu alte instrumente
financiare decat instrumentele financiare derivate pe marfuri ori certificatele
de emisii sau instrumentele derivate pe acestea si care nu furnizeaza niciun
alt serviciu de investitii sau nu desfasoara nicio alta activitate de investitii cu
instrumente financiare altele decat instrumentele financiare derivate pe
marfuri, certificatele de emisii sau instrumentele financiare derivate pe
acestea, cu exceptia situatiei In care acestea:

1. sunt formatori de piata;
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2. sunt participanti sau membri ai unei piete reglementate sau ai
unui SMT sau au acces electronic direct la un loc de tranzactionare, cu
exceptia entitdtilor nefinanciare care executa, intr-un loc de tranzactionare,
tranzactii care pot fi masurate in mod obiectiv ca reducand riscurile direct
legate de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei a
acestor entitati nefinanciare sau a grupurilor lor;

3. aplicd o tehnicd de tranzactionare algoritmicd de mare
frecventa; sau

4. tranzactioneazd pe cont propriu in executarea ordinelor
clientilor;

e) operatorilor care au obligatii impuse prin Hotararea Guvernului
nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de
emisii de gaze cu efect de serd, cu modificarile si completarile ulterioare, si
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 115/2011 privind stabilirea
cadrului institutional si autorizarea Guvernului, prin Ministerul Finantelor
Publice, de a scoate la licitatie certificatele de emisii de gaze cu efect de sera
atribuite  Romaéniei la nivelul Uniunii Europene, aprobata prin Legea
nr. 163/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, care, in cazul in care
tranzactioneaza certificate de emisii, nu executd ordine ale clientilor si care
nu furnizeazi niciun alt serviciu de investitii si nu desfisoara nicio alta
activitate de investitii decat tranzactionarea pe cont propriu, cu conditia ca
persoanele respective sa nu utilizeze o tehnica de tranzactionare algoritmica
de mare frecvent,

f) persoanelor care presteaza servicii de investitii ce constau
exclusiv in gestionarea unui sistem de participare a angajatilor;

g) persoanelor care presteazd servicii de investitii care constau
numai In gestionarea unui sistem de participare a angajatilor si in furnizarea
de servicii de investitii exclusiv societdtii lor mama, filialelor lor sau altor
filiale ale societatii lor mama;

h) membrilor Sistemului European al Bancilor Centrale, denumit in
continuare SEBC, si ai organismelor nationale cu functii similare din Uniunea
Europeand, altor organisme publice din Uniunea Europeana insircinate cu
gestionarea datoriei publice sau care intervin in aceastd gestionare si
institutiilor financiare internationale infiintate de doud sau mai multe state
membre cu scopul de a mobiliza fonduri si de a oferi asistentd financiara in
beneficiul membrilor lor care sunt afectati sau amenintati de probleme grave
de finantare;

i) organismelor de plasament colectiv si fondurilor de pensii,
indiferent dacd sunt sau nu administrate la nivelul Uniunii Europene, si
depozitarilor si administratorilor acestor organisme;

j) persoanelor:
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1. care tranzactioneazd pe cont propriu instrumente financiare
derivate pe marfuri ori certificate de emisii sau instrumente financiare
derivate pe acestea, inclusiv formatorii de piatd, cu exceptia persoanelor care
tranzactioneaza pe cont propriu in executarea ordinelor clientilor;

2. care furnizeaza servicii de investitii, altele decat
tranzactionarea pe cont propriu, privind instrumentele financiare derivate pe
marfuri sau certificatele de emisii sau instrumentele financiare derivate pe
acestea, clientilor sau furnizorilor activitatii lor principale, cu conditia ca:

(1) pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate in mod
individual si agregat, aceste activitati sa fie auxiliare in raport cu activitatea
lor principald la nivel de grup si ca activitatea principald sd nu constea in
furnizarea de servicii de investitii in sensul prezentei legi, desfasurarea de
activitati bancare in sensul Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata cu modificiri si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, sau activitdti de formator de piatd pentru
instrumente financiare derivate pe marfuri;

(i) persoanele respective si nu utilizeze o tehnica de
tranzactionare algoritmica de mare frecventa,

(ii1) persoanele respective si notifice anual autoritatii
competente relevante faptul ca beneficiazi de aceastd exonerare si, la cerere,
sa raporteze A.S.F. elementele pe baza cidrora considera ca activitatile
prevazute la pct. 1 si 2 sunt auxiliare in raport cu activitatea lor principala;

k) persoanelor care furnizeazi servicii de consultantd de investitii In
cadrul exercitarii unei alte activitati profesionale care nu este previzuta in
prezenta lege, cu conditia ca furnizarea acestor servicii de consultanta sa nu
fie remunerata;

I) operatorilor de transport si de sistem definiti la art. 3 pct. 40 sau
la art. 100 pct. 65 din Legea energiei electrice si a gazelor naturale
nr. 123/2012, cu modificdrile si completarile ulterioare, in cazul in care
acestia 1s1 indeplinesc sarcinile in temeiul prevederilor acestei legi, in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 714/2009 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 iulie 2009 privind conditiile de acces la retea pentru
schimburile transfrontaliere de energie electrica si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 1228/2003, cu modificarile ulterioare, publicat in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 211/15 din 14 august 2009, in
temeiul Regulamentului (CE) nr. 715/2009 al Parlamentului European si al
Consiliulut din 13 tulie 2009 privind conditiile de acces la retelele pentru
transportul gazelor naturale si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1775/2005, cu modificarile ulterioare, publicat in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene seria L nr. 211/36 din 14 august 2009, ori in temeiul
codurilor de retea sau orientarilor adoptate in conformitate cu regulamentele
respective, oricdror persoane care actioneazia ca furnizori de servicii in
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numele lor pentru a indeplini sarcina care le revine si oricarui operator sau
administrator al unui sistem de echilibrare a energiei, al unei retele de
conducte sau al unui sistem menit sa echilibreze oferta si cererea de energie
in momentul indeplinirii acestor sarcini.

(2) Exonerarea reglementata la alin. (1) lit. 1) se aplica persoanelor
angajate in activititile prevazute la aceastd literd numai in cazul in care
acestea desfasoara activitati de investitii sau furnizeaza servicii de investitil
legate de instrumentele financiare derivate pe marfuri in vederea desfasurarii
activitatilor respective. Aceasta exonerare nu se aplicd administrarii unei
piete secundare, inclusiv a unei platforme de tranzactionare secundare cu
drepturi financiare de transport.

(3) Persoanele exonerate in temeiul alin. (1) lit. a), 1) sau j) nu
trebuie sd respecte conditiile prevazute la alin. (1) lit. d), pentru a fi
exonerate.

(4) Drepturile conferite de prezenta lege nu se aplica furnizirii de
servicil in calitate de contraparte in tranzactiile efectuate de institutii publice
insdrcinate cu gestionarea datoriei publice sau de membri ai SEBC, in cadrul
atributiilor conferite de Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si de
Protocolul nr.4 privind Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si
al Bancii Centrale Europene sau, in mod echivalent, al celor conferite in
temeiul legislatiei nationale.

(5) Prevederile titlurilor I — V, VIII si ale capitolelor I, IV si V din
titlul X nu se aplicd depozitarilor centrali, cu exceptia celor prevazuti la
art.73 din Regulamentul (UE) nr.909/2014.

Art. 7. — (1) Prevederile prezentei legi cu privire la obligatia de
autorizare in calitate de S.S.I.LF. nu se aplicd persoanelor fizice si juridice
romane care indeplinesc urmatoarele conditii:

a) nu sunt autorizate s detind fonduri ale clientilor sau valori
mobiliare ale clientilor si, din acest motiv, nu pot fi in niciun moment
debitoare fata de acestia;

b) nu sunt autorizate sa furnizeze servicii de investitii, cu exceptia
preludrii si transmiterii de ordine pentru valori mobiliare si unitati de fond ale
unor organisme de plasament colectiv si/sau a furnizarii de servicii de
consultantd in investitii in privinta acestor instrumente financiare; si

c) in cadrul furnizarii serviciului prevazut la lit. b), sunt autorizate
sa transmitd ordinele doar catre:

1. S.S.LLF. autorizate in conformitate cu prezenta lege si firmele
de investitii din alte state membre care presteaza servicii in Roméania in baza
pasaportului reglementat prin prezenta lege sau prin acte normative similare
din statele membre care transpun prevederile Directivei 2014/65/UE;
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2. institutiile de credit autorizate in conformitate cu Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si institutiile
de credit autorizate in conformitate cu acte normative similare din statele
membre care transpun prevederile Directivei 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene seria L nr.176/338 din 27 iunie 2013, denumitd in
continuare Directiva 2013/36/UE, care presteaza servicii in Romania in baza
pasaportului conferit de prezenta lege sau prin acte normative similare din
statele membre care transpun prevederile Directivei 2014/65/UE;

3. sucursalele firmelor de investitii sau ale institutiilor de credit
care sunt autorizate intr-o tard tertd si carora li se aplicd si care respectd
norme prudentiale considerate de autorititile competente ca fiind cel putin la
fel de stricte ca cele prevdzute de prezenta lege, de acte normative similare
din statele membre care transpun prevederile Directivei 2014/65/UE, de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, de Ordonanta de urgentdi a Guvernului
nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificdrile si completarile ulterioare, sau de acte normative similare din
statele membre care transpun prevederile Directivei 2013/36/UE;

4. organismele de plasament colectiv autorizate in temeiul
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
si al Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, si in temeiul dreptului
unui stat membru si vandd unitati de fond si administratorilor acestor
organisme; sau

d) furnizeaza servicii de investitii exclusiv pe marfuri, certificate de
emisii si/sau instrumente financiare derivate pe acestea, cu unicul scop de a
acoperi riscurile comerciale ale clientilor lor, in cazul in care clientii
respectivi sunt exclusiv operatori economici din domeniul energiei electrice,
definiti la art. 3 pct. 42 din Legea nr. 123/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau operatori economici din sectorul gazelor naturale,
definiti la art. 100 pct. 67 din acelasi act normativ si cu conditia ca respectivii
clienti sa detind in comun 100% din capitalul sau din drepturile de vot ale
acestor persoane, sa exercite controlul comun si sd fie exonerate in temeiul
art. 6 alin. (1) lit. j), in cazul in care presteazi ele insele aceste servicii de
investitii;

e) furnizeazi servicii de investitii exclusiv pe certificate de emisii
si/sau instrumente financiare derivate pe acestea, cu unicul scop de a acoperi
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riscurile comerciale ale clientilor lor, in cazul in care clientii respectivi sunt
exclusiv operatori definiti la art. 3 lit. g) din Hotararea Guvernului
nr. 780/2006, cu modificarile si completirile ulterioare, si cu conditia ca
respectivii clienti sa detind in comun 100% din capitalul sau din drepturile de
vot ale acestor persoane, sa exercite controlul comun si sd fie exonerate in
temeiul art. 6 alin. (1) lit. j) in cazul in care presteaza ele insele aceste servicii
de investitii.

(2) Persoanele fizice si juridice prevazute la alin. (1) lit. b), care
furnizeaza servicii de consultanta de investitii trebuie sa fie autorizate de
A.S.F.n calitate de consultanti de investitii.

Art. 8. — (1) Persoanele prevazute la art. 7 alin. (1) sunt autorizate
de A.S.F. in conformitate cu reglementérile emise in acest sens, care vor
contine prevederi echivalente urmatoarelor cerinte:

a) conditiile si procedurile de autorizare si supraveghere continua
prevazute la art. 10 alin. (1) —(5), art. 12 alin. (1) si (2), art. 15 alin. (1), (2) si
(4), art. 16, art. 17 alin. (1) si (6), art. 19, art. 21 alin. (1), art. 24 alin. (6),
art. 25 — 27, art. 28 alin. (1) si (2), art. 34 lit. a) — ¢), art. 35, 36, art. 76 — 80
din prezenta lege, precum si in actele delegate adoptate de Comisie in
conformitate cu art. 89 din Directiva 2014/65/UE;

b) normele de conduitd profesionald prevazute de art. 81 alin. (1),
art. 82 alin. (1) — (4), art. 83 alin. (2), art. 85 alin. (4), art. 87 alin. (3) si (4),
art. 89 alin. (1) — (6), art. 97 — 101 din prezenta lege, precum si masurile de
punere in aplicare aferente;

c) cerintele organizatorice prevazute la art. 51 alin. (1), (6) si (7),
art. 54, art.55 din prezenta lege, precum si in actele delegate corespunzatoare
adoptate de Comisie in conformitate cu art. 89 din Directiva 2014/65/UE.

(2) Luand in considerare dimensiunea, profilul de risc si natura
juridica a persoanelor prevazute la art. 7 alin. (1), acestea au obligatia de a
detine o asigurare de raspundere civild profesionala prin care sa asigure
clientilor un grad echivalent de protectie cu cel prevazut de un sistem de
compensare a investitorilor recunoscut in conformitate cu Directiva 97/9/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele
de compensare pentru investitori, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L. nr. 084/22 din 26 martie 1997.

(3) Persoanele prevazute la art. 7 alin. (1) nu beneficiazd de
libertatea de a presta servicii sau de a desfasura activitati, nici de libertatea de
a infiinta sucursale in conformitate cu prevederile art. 109 —118.

Art. 9. — (1) Toate autorizatiile acordate conform art. 8 alin. (1)
contin mentiunea ca sunt acordate potrivit prevederilor art. 7 si 8.
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(2) A.S'F. informeaza Comisia Europeana si ESMA cu privire la
excluderile prevazute la art.7.

(3) AS.F. comunici ESMA prevederile legale referitoare la
cerintele impuse n conformitate cu art. 8 alin. (1) si (2).

TITLUL I
Conditii de autorizare si de functionare

CAPITOLUL I
Conditii si proceduri de autorizare

SECTIUNEA 1
Cerinte de autorizare

Art. 10. — (1) Prestarea de servicii de investitii si/sau destisurarea
activitdtilor de investitii cu titlu profesional si prestarea serviciului auxiliar
prevazut la pct. 1 al sectiunii B din anexa nr. 1 se fac numai in baza si in
limita autorizatiei acordate in prealabil de A.S.F., in cazul S.S.L.F., respectiv
de B.N.R., in cazul institutiilor de credit.

(2) Fiecare autorizatie se notifica ESMA de catre A.S.F.

(3) B.N.R. solicitd A.S.F. sa verifice respectarea de catre institutia
de credit a prevederilor prezentei legi aplicabile acesteia in urmatoarele
situatii:

a) institutia de credit solicitda B.N.R. aprobarea de constituire si are
inscrise in obiectul de activitate supus aprobarii furnizarea de servicii de
investitii si/sau desfasurarea de activititi de investitii, cu alte instrumente
financiare decat cele prevazute de art. 2 alin. (3);

b) institutia de credit supune aprobarii B.N.R. modificarea
obiectulul de activitate, in vederea completirii acestuia cu serviciile si
activitatile de investitii, precum si cu serviciile auxiliare si/sau cu
desfasurarea de activitdti de investitii, cu alte instrumente financiare decat
cele prevazute de art. 2 alin. (3).

(4) A.S.F. acorda autorizatia S.S.L.F. in conformitate cu prevederile
prezentului titlu, precum si in conformitate cu reglementarile UE emise in
aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(5) S.S.ILF. functioneazd numai in baza autorizatiei A.S.F. si
presteazd cu titlu profesional, in limita autorizatiei acordate, serviciile si
activitatile de investitii prevazute in sectiunea A a anexel nr. 1 si serviciile
auxiliare prevazute in sectiunea B a anexei nr. 1.

(6) Institutiile de credit pot presta serviciile auxiliare prevazute in
sectiunea B a anexei nr. 1 numai impreund cu serviciile si activitatile de
investitii prevazute in sectiunea A a anexei nr. 1.
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(7) A.S.F. emite reglementari privind categoriile de activitati ce pot
fi prestate de o S.S.L.F., altele decat cele prevazute in sectiunile A si B ale
anexei nr. 1, inclusiv cele ce pot fi desfasurate potrivit dispozitiilor art. 776
din Legea nr. 287/2009 privind Codul civil, republicatad, cu modificarile
ulterioare.

(8) Activitatile prevazute la alin. (7) care sunt supuse autorizarii,
aprobdrii sau avizarii pot fi desfisurate de S.S.ILF. numai dupid obtinerea
acestora.

(9) A.S.F. supravegheaza S.S.L.F. si institutiile de credit numai cu
privire la obtectul de activitate ce intrd in sfera sa de competentd, astfel cum
aceasta este prevazutd prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
st completarile ulterioare.

(10) Prin exceptie de la dispozitiile alin. (1), A.S.F. poate autoriza
orice operator de piatd s administreze un SMT sau un SOT, cu conditia
verificarii in prealabil ca respectivul operator respectd, in mod corespunzitor,
prevederile art. 12 — 16, art. 17 alin. (1), art. 19 — 28, art. 34 — 56 si art. 61 — 74.

(11) Prin exceptie de la dispozitiile alin. (6), institutiile de credit
inscrise in Registrul A.S.F. pot presta serviciul auxiliar prevazut la pct. 1 din
sectiunea B a anexei nr.1 fard a presta serviciile si activitatile de investitii
prevazute in sectiunea A a anexei nr. 1.

Art. 11. — (1) Prestarea serviciilor si desfasurarea activitatilor de
investitii se realizeazd prin persoane fizice, angajate ale S.S.ILF, care isi
desfdsoard activitatea in numele unei singure S.S.L.LF. si care nu pot presta
servicii §i activitati de investitii in nume propriu.

(2) Persoanele care presteaza servicii si activitati de investitii se
inscriu in Registrul A.S.F. sau se notifica A.S.F., in functie de serviciile si
activitdtile de investitii prestate si trebuie sa indeplineasca, dupa caz, criteriile
de experienta si pregdtire profesionald stabilite de A.S.F. in conformitate cu
cerintele impuse de reglementarile ESMA emise in conformitate cu
prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire
a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L nr. 331/84 din 15 decembrie 2010, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Art. 12. — (1) A.S.F. inregistreaza toate S.S.L.F. si institutiile de
credit care isi desfdsoard activitatea conform prevederilor prezentei legi in
Registrul A.S.F.
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(2) Registrul A.S.F. este accesibil publicului, se actualizeaza in mod
regulat si contine informatii privind serviciile sau activititile pentru care
S.S.I.F. si institutiile de credit sunt autorizate.

(3) In toate actele oficiale, S.S.LF. si institutia de credit trebuie sa
precizeze, pe langa datele proprii de identificare, numarul si data Inscrierii in
Registrul A.S.F.

Art. 13. — S.S.LIF. este autorizata de A.S.F. sa presteze servicii de
investitii sau sa desfasoare activitati de investitii daca are sediul social in
Romania.

SECTIUNEA a 2-a
Domeniul de aplicare al autorizatiei

Art. 14. — (1) Autorizatia acordatd de A.S.F. unei S.S.I.F., respectiv
autorizatia acordatd de B.N.R. in cazul unei institutii de credit, mentioneaza
expres serviciile sau activitatile de investitii, precum si serviciile auxiliare pe
care aceasta este autorizatd sa le presteze si nu poate cuprinde exclusiv
serviciile auxiliare, prevazute in anexa nr. 1 sectiunea B.

(2) Orice S.S.LI.F. care intentioneaza sa isi extinda activitatea cu alte
servicii sau activitati de investitii ori alte servicii auxiliare sau sa restrangi
activitatea prevdazutd la momentul autorizarii initiale transmite A.S.F.,
anterior inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului, o cerere de
modificare a autorizatiei initiale.

(3) Autorizatia acordata de A.S.F. este valabila in Uniunea
Europeana si permite unei S.S.LLF. si presteze serviciile de investitii sau sa
desfasoare activitdtile de investitii pentru care a fost autorizata in Uniunea
Europeand, fie prin dreptul de stabilire, inclusiv prin intermediul unei
sucursale, fie in temeiul libertatii de a presta servicii.

SECTIUNEA a 3-a
Proceduri de aprobare si de respingere a cererilor de autorizare

Art. 15. — (1) A.S.F. nu acorda autorizatia inainte ca societatea
pentru care se solicitd autorizarea s indeplineasca toate cerintele prevazute
de dispozitiile prezentei legi si de reglementarile emise de A.S.F. in aplicarea
acesteia, precum si de prevederile reglementarilor Uniunii Europene emise in
aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(2) B.N.R. nu acordd unei institutii de credit autorizatia pentru
prestarea de servicii sau desfasurarea de activitati de investitii decat ulterior
confirmarii de catre A.S.F. a indeplinirit de cétre institutia de credit
respectivd a tuturor cerintelor prevazute de dispozitiile prezentei legi si de
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reglementarile emise 1n aplicarea acesteia, precum si de prevederile
reglementarilor Uniunii Europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(3) B.N.R. informeazd de indata A.S.F. cu privire la acordarea
autorizatiei unei institutii de credit pentru prestarea de servicii si desfasurarea
de activitati de investitii.

(4) S.S.LLF. furnizeaza toate informatiile, inclusiv un plan de afaceri
care prezintd, printre altele, tipurile de operatiuni avute in vedere si structura
organizatoricd, astfel incat A.S.F. sa fie in mésura sa se asigure cd S.S.I.F. a
luat toate masurile necesare, in momentul autorizarii initiale, pentru a
respecta obligatiile prevazute de prezenta lege, de reglementérile emise in
aplicarea acesteia, precum si de reglementarile Uniunii Europene emise in
aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(5) In vederea autorizarii de catre A.S.F., informatiile si
documentele pe care trebuie sa le transmita S.S.I.F. conform alin. (4) sunt
prevazute in regulamentele europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE.

(6) A.S'F. este in drept sa nu acorde autorizatia pentru prestarea de
servicii de investitii sau desfasurarea de activitati de investitii unei S.S.LF.
daca, desi cerintele stipulate la alin. (5) sunt indeplinite, se dovedeste ca nu se
poate asigura o administrare sanatoasa si prudentid a S.S.1.F.

(7) Prevederile alin. (2) in privinta confirmérii de citre A.S.F. se
aplicd doar in situatia In care institutia de credit furnizeaza servicii de
investitii si/sau desfasoara activitati cu alte instrumente financiare decat cele
prevazute de art. 2 alin. (3).

Art. 16. — (1) In termen de 6 luni de la data prezentarii tuturor
documentelor prevazute la art. 15 alin. (5) si a informatiilor complete
solicitate de A.S.F. in vederea autorizirii, A.S.F. acorda autorizatia S.S.L.F.
sau emite, in cazul respingerii cererii, 0 decizie motivatd care poate fi
contestata in termen de 30 de zile de la data comunicarii ei.

(2) In termen de 6 luni de la data furnizarii informatiilor prevazute
la art. 15 alin. (4), B.N.R. acorda autorizatia unei institutii de credit pentru
prestarea de servicii sau desfasurarea de activititi de investitii sau emite, in
cazul respingerii cererii, o decizie motivatd care poate fi contestata in termen
de 30 de zile de la data comunicarii ei.

SECTIUNEA a 4-a
Retragerea autorizatiilor

Art. 17. — (1) A.S.F. este in drept si retragd autorizatia oricirei
S.S.ILF. care:
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a) nu utilizeazd autorizatia in termen de 12 luni de la data
comunicarii acesteia, renunta in mod expres la autorizatie, nu a prestat niciun
serviciu de investitii sau nu a desfiasurat nicio activitate de investitii in
ultimele 6 luni, in afara cazurilor in care A.S.F. a suspendat autorizatia pe
aceasta perioada;

b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice alta
modalitate incorecta;

c) nu mai indeplineste conditiile in care a fost acordata autorizatia,
cum ar fi conditiile privind nivelul capitalului minim initial, conform
cerintelor prezentei legi sau cerintelor prevazute de Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si de reglementarile A.S.F. emise in aplicarea acestuia;

d) a incalcat grav si sistematic prevederile prezentei legi, ale
reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia sau ale reglementarilor
europene emise in aplicarea Regulamentul (UE) nr. 600/2014, in ceea ce
priveste conditiile de functionare aplicabile S.S.L.F.

(2) In cazurile prevazute la alin. (1) lit. a), b) si d), A.S.F.
informeaza de indatd B.N.R. in vederea retragerii autorizatiei institutiei de
credit acordate in temeiul prevederilor art. 10 alin. (1).

(3) La solicitarea expresd a unei S.S.LF., ca urmare a hotararii
Adunarii generale extraordinare a actionarilor, A.S.F. retrage autorizatia de a
presta servicii si activitati de investitii, in conformitate cu reglementarile
emise in acest sens.

(4) De la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei a hotararii
Adunarii generale extraordinare a actionarilor prevazuta la alin. (3), pana la
data retragerii de catre A.S.F. a autorizatiei acordate in temeiul art. 10,
S.S.ILF. poate efectua exclusiv operatiuni necesare finalizarii procedurii de
retragere a autorizatiei.

(5) In perioada prevazuti la alin. (4), S.S.LF. este exonerata de la
indeplinirea cerintelor de capital prevazute la art. 47.

(6) A.S.F. notifica ESMA orice retragere a autorizatiet unei S.S.I.F.
sau unei institutii de credit care presteaza servicii si activitati de investitii.

Art. 18. — (1) In cazul in care o institutie de credit nu mai respecta
conditiile impuse de prezenta lege pentru prestarea serviciilor si activitatilor
de investitii cu instrumente financiare altele decat cele prevazute de art. 2
alin. (3), A.S.F. notificd de indatd B.N.R. cu privire la aceasta situatie.

(2) In situatia previzuta la alin. (1), B.N.R. este in drept sa retraga
respectivei institutii de credit autorizatia de a presta serviciile si activitatile de
investitii prevazute de prezenta lege.

(3) La momentul suspendarii sau retragerii autorizatiei unei institutii
de credit, B.N.R. notificd A.S.F. cu privire la adoptarea acestei masuri.
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SECTIUNEA a 5-a
Organul de conducere

Art. 19. — in vederea obtinerii autorizatiei in conformitate cu art.10,
S.S.ILF. si organul lor de conducere trebuie sd indeplineascd conditiile
prevazute la art. 21 — 24, prevazute de reglementdrile ESMA emise in
conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, precum si in reglementérile emise de A.S.F. in aplicarea
prevederilor reglementarilor europene.

Art. 20. — A.S.F. stabileste prin reglementdri criteriile pe baza
carora aceasta apreciaza cd o S.S.1.F. este semnificativa din punctul de vedere
al marimii si organizarii interne, precum si al naturii, extinderii si
complexitatii activitatii.

Art. 21. — (1) Organul de conducere al unei S.S.L.F. defineste,
supravegheaza si este responsabil pentru implementarea mecanismelor de
guvernantd a S.S.I.LF. care s asigure administrarea eficientd si prudentd a
S.S.LLF., inclusiv separarea responsabilitatilor in cadrul acesteia si prevenirea
conflictelor de interese, intr-un mod care promoveaza integritatea pietei si
interesele clientilor sai.

(2) In sensul alin. (1), structura organizatorica a unei S.S.LF. trebuie
sd asigure conformarea cu urmatoarele principii:

a) organul de conducere trebuie si aiba responsabilitate deplini in
ceea ce priveste S.S.LF. si trebuie si aprobe si sd supravegheze
implementarea obiectivelor strategice, a strategiei privind administrarea
riscurilor si organizarea activitatii S.S.L.F.;

b) organul de conducere trebuie sd asigure integritatea sistemelor
contabile st de raportare financiara, inclusiv controalele financiare si
operationale si conformarea cu legislatia si standardele relevante;

c) organul de conducere trebuie sd supravegheze procesul de
publicare a informatiilor 1 de comunicare;

d) organul de conducere trebuie sa fie responsabil pentru asigurarea
supravegherii efective a conducerii superioare.

(3) Presedintele organului de conducere in functia sa de
supraveghere a unei S.S.LF. trebuie s nu exercite simultan o functie de
executie in cadrul aceleiasi S.S.ILF., cu exceptia cazului in care aceastd
suprapunere de functii este justificatd de S.S.L.F. si este autorizatd de A.S.F.

(4) Prin exceptie de la autorizarea prevazuta la alin. (3), S.S.LF.
care nu sunt semnificative din punctul de vedere al marimii, organizarii
interne, naturii extinderii si complexitatii activitatilor lor, transmit A.S.F. o
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justificare a necesitatii cumularii celor doua functii in cadrul structurii
organizatorice.

(5) Organul de conducere al unei S.S.ILF. aprobd si revizuieste
periodic strategiile si politicile pentru asumarea, administrarea, monitorizarea
s1 diminuarea riscurilor la care S.S.[LF. este sau ar putea fi expusd, inclusiv
acelea care provin din mediul macroeconomic in care S.S.L.F. isi desfdsoara
activitatea si care sunt legate de stadiul ciclului economic.

Art. 22. — Organul de conducere monitorizeaza si evalueazd
periodic eficacitatea structurii organizatorice a S.S.LF. si ia masuri
corespunzatoare pentru remedierea oricarei deficiente.

Art. 23. — (1) S.S.LLF. care sunt semnificative din punctul de vedere
al marimii si organizarii interne, precum si al naturii, extinderii si
complexitatii activitatii lor infiinteaza un comitet de nominalizare compus din
membri ai organului de conducere care nu exercitd nicio functie executiva in
S.S.L.F. respectiva.

(2) Comitetul de nominalizare indeplineste urmatoarele atributii:

a) identifica si recomanda spre aprobare organului de conducere sau
adundrii generale a actionarilor candidati pentru ocuparea posturilor vacante
din cadrul organului de conducere, evalueaza echilibrul de cunostinte,
competente, diversitate si experientd in cadrul organului de conducere,
pregateste o descriere a rolurilor si a capacitatilor in vederea numirii pe un
anumit post si evalueaza asteptarile in ceea ce priveste timpul alocat in acest
sens;

b) evalueaza periodic, cel putin o datd pe an, structura, marimea,
componenta §i performanta organului de conducere si formuleaza
recomandari acestuia cu privire la eventuale modificari;

c) evalueazd periodic, cel putin o datd pe an, cunostintele,
competentele si experienta fiecirui membru al organului de conducere si al
organului de conducere in ansamblul siu si raporteazd organului de
conducere in mod corespunzator;

d) revizuieste periodic politica organului de conducere in ceea ce
priveste selectia si numirea membrilor conducerii superioare si face
recomandari organului de conducere.

(3) In sensul prevederilor alin. (2) lit. a), comitetul de nominalizare
decide si cu privire la o tintd privind reprezentarea sexului subreprezentat in
cadrul organului de conducere si elaboreaza o politicd privind modul de
crestere a numarului sexului subreprezentat in cadrul organului de conducere
pentru a atinge respectiva tintd. Tinta, politica si implementarea sa trebuie
publicate in conformitate cu art. 435 alin. (2) lit. ¢) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.
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4) In indeplinirea atributiilor sale, comitetul de nominalizare tine
cont, in mdsura in care este posibil si iIn mod permanent, de necesitatea
asigurarii faptului ca procesul decizional al organului de conducere nu este
dominat de nicio persoand sau de niciun grup mic de persoane intr-un mod
care este in detrimentul intereselor S.S.I.F. in ansamblu.

(5) Comitetul de nominalizare poate utiliza orice tip de resurse pe
care le considera corespunzitoare, inclusiv consultantd externa, si beneficiaza
de finantare corespunzitoare in acest sens.

Art. 24. — (1) Membrii organului de conducere au in orice moment
o bund reputatie si posedid suficiente cunostinte, competente si experienta
pentru a-si exercita atributiile. Intreaga componenta a organului de conducere
reflecta o gama suficient de larga de experiente. Membrii organului de
conducere indeplinesc in special cerintele prevazute la alin. (2) — (8).

(2) Toti membrii organului de conducere trebuie sa dedice suficient
timp pentru a-si indeplini atributiile in cadrul S.S.L.F.

(3) Numarul de functii de conducere care pot fi detinute simultan de
un membru al organului de conducere se stabileste in functie de
circumstantele specifice si de natura, amploarea si complexitatea activitatilor
S.S.IF.. In afara cazului in care reprezintd statul membru, membrii organului
de conducere al unei S.S.L.F. care este semnificativd din punctul de vedere al
dimensiunii, al organizarii interne si al naturii, obiectului si complexititii
activitatilor sale detin simultan doar una dintre urmatoarele combinatii de
functii de conducere:

a) o functie de conducere executivd cu doua functii de conducere
neexecutive;

b) 4 functii de conducere neexecutive.

(4) In sensul prevederilor alin. (3), urmitoarele sunt considerate ca
fiind o singura functie de conducere:

a) functiile de conducere executive sau neexecutive detinute in
cadrul aceluiasi grup;

b) functiile de conducere executive sau neexecutive detinute in
cadrul:

(1) S.S.ILF. care sunt membre ale aceluiasi sistem institutional de
protectie, dacd sunt indeplinite conditiile prevazute la art. 113 alin. (7) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013; sau

(i1) societatilor, inclusiv entitati nefinanciare, in cadrul carora
S.S.I.F. detine o participatie calificata.

(5) Functiile de conducere in organizatiile care nu urmaresc, in mod
predominant, obiective comerciale nu sunt avute in vedere in sensul
prevderilor alin.(3).
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(6) La cererea justificatd a S.S.I.LF., A.S.F. poate autoriza membri ai
organului de conducere sa detind o functie neexecutiva suplimentara. A.S.F.
informeaza periodic ESMA, in legatura cu astfel de autorizatii.

(7) S.S.ILF. alocd resurse umane si financiare adecvate pentru
integrarea si formarea membrilor organului de conducere.

(8) S.S.LF. si comitetele lor de nominalizare trebuie sa foloseasca o
gama largd de calitdti si competente in cazul in care recruteazd membril
organului de conducere si, in acest sens, si pund in aplicare o politica de
promovare a diversitdtii in cadrul organului de conducere.

(9) Organul de conducere al unei S.S.ILF. posedd in ansamblu
cunostinte, competente si experientd adecvate pentru a putea intelege
activitdtile S.S.LF., inclusiv principalele riscuri.

(10) Fiecare membru al organului de conducere al unei S.S.LF.
actioneazi cu onestitate, integritate si independenta de spirit pentru a evalua
si contesta in mod eficient deciziile conducerii superioare in cazul in care este
necesar $i pentru a superviza si monitoriza in mod eficace procesul de luare a
deciziilor de catre conducerea superioara.

(11) Termenii si expresiile bunda reputatie, detinerea de suficiente
cunostinte, competentd si experientd, dedicarea unui timp suficient, politica
de promovare a diversitdtii, onestitate, integritate si independentd de spirit
cuprinse in prezentul articol au intelesul previdzut de reglementarile ESMA
emise in conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Art. 25. — (1) Fara a aduce atingere cerintelor prevazute la art. 21 si
22, mecanismele prevazute la alin. (2) garanteazd cd organul de conducere
defineste, aproba si supervizeaza:

a) organizarea S.S.L.F., in vederea prestarii de servicii de investitii si
a desfasurarii de activitati de investitii, precum si de servicii auxiliare,
inclusiv competentele, cunostintele si experienta necesare personalului,
resursele, procedurile si mecanismele de prestare a serviciilor si de
desfasurare a activitatilor, tindnd cont de natura, amploarea si complexitatea
profilului de activitate al S.S.ILF., precum si cerintele pe care aceasta trebuie
sd le Indeplineasca;

b) politicile referitoare la servicii, activitati, produse si operatiuni
oferite sau prestate in conformitate cu nivelul de toleranta la risc al S.S.L.F.,
cu profilul si nevoile clientilor S.S.ILF. carora acestea le sunt oferite sau
prestate, inclusiv, daca este cazul, prin simulari de criza;

c) politica de remunerare a persoanelor implicate in prestarea de
servicii clientilor, vizand incurajarea unei conduite profesionale responsabile,
tratamentul echitabil al clientilor, precum si evitarea conflictelor de interese
in relatiile cu clientii.
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(2) Organul de conducere monitorizeaza si evalueaza periodic
caracterul adecvat si punerea in aplicare a obiectivelor strategice ale S.S.LLF.
in ceea ce priveste prestarea de servicii de investitii si desfasurarea de
activitati de investitii, precum si prestarea de servicii auxiliare, eficacitatea
mecanismelor de guvernantd ale S.S.ILF. si caracterul adecvat al politicilor
privind prestarea de servicii clientilor si ia masurile necesare pentru a
solutiona eventualele deficiente.

(3) Membrii organului de conducere au acces adecvat la informatiile
si documentele necesare pentru supervizarea si monitorizarea procesului
decizional de conducere.

Art. 26. — A.S.F. este in drept si nu acorde autorizatia unei S.S.LF.
daca:

a) nu este convinsd cd membrii organului de conducere al S.S.L.F.
au o reputatie suficient de buna, poseda suficiente cunostinte, competente si
experientd si dedica suficient timp pentru indeplinirea sarcinilor ce le revin in
cadrul S.S.LI.F. sau

b) existd motive obiective si doveditoare de a crede ca organul de
conducere al S.S.I.F. ar risca sa compromitd administrarea eficace, corecta si
prudentd a acesteia si sd afecteze luarea in considerare in mod corespunzator
a intereselor clientilor sai st a integritatii pietei.

Art. 27. — S.S.I.F. au obligatia si solicite A.S.F. autorizarea tuturor
membrilor organelor de conducere, inaintea inceperii mandatului, precum si
sd informeze A.S.F. cu privire la orice modificare a componentei acestora,
comunicand toate informatiile necesare pentru a aprecia daca sunt respectate
cerintele prevazute la art. 19 si art. 21 — 25.

Art. 28. — (1) Conducerea efectiva a S.S.ILF. solicitante este
asiguratd de cel putin doud persoane care indeplinesc cerintele previzute la
art.19.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), A.S.F. poate autoriza o
S.S.ILF. prevazuta la art. 47 alin. (3) si (4) sd fie condusd de o singura
persoana fizicd, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F., cu
obligatia indeplinirii cel putin a urmatoarelor conditii:

a) S.S.ILF. ia masuri suplimentare pentru a garanta administrarea
corectd si prudentd a sa cu luarea in considerare in mod corespunzator a
intereselor clientilor si a integritatii pietei;

b) respectarea de catre persoana fizica care asigurd administrarea
unei S.S.ILF. a cerintelor de bund reputatie, cunostinte, competente si
experientd suficiente si de a dedica suficient timp pentru indeplinirea
sarcinilor sale.
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(3) Directorii, respectiv membrii directoratului, sunt persoanele
care, potrivit actelor constitutive si/sau hotdrarii organelor statutare ale
S.S.LLF., sunt imputernicite sa conduca si s coordoneze activitatea zilnica a
acesteia si sunt investite cu competenta de a angaja raspunderea S.S.L.F.; in
aceastd categorie nu se includ persoanele care asigura conducerea nemijlocita
a compartimentelor din cadrul S.S.I.LF., a sucursalelor si a altor sedii
secundare. In cazul sucursalelor firmelor de investitii/institutiilor de credit,
persoane juridice striine care presteaza servicii si activitati de investitii pe
teritoriul Romaniei, directorii sunt persoanele imputernicite de respectiva
firma de investitil/institutie de credit sa conduca activitatea sucursalei si sa
angajeze legal in Romania firma de investitii/ institutia de credit.

(4) Directorii, respectiv membrii directoratului, trebuie sa asigure
efectiv conducerea curenta a activitatii S.S.I.F., sa exercite exclusiv functia
pentru care au fost numiti si sa indeplineasca conditiile impuse de
reglementarile europene si ale A.S.F.

Art. 29. — Administrarea unei S.S.LLF. poate fi asiguratd numai de
catre persoane fizice.

SECTIUNEA a 6-a
Persoanele care detin functii cheie

Art. 30. — S.S.I.F. stabileste si mentine o functie de conformitate cu
respectarea reglementdrilor europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE, pentru supravegherea respectarii de catre S.S.I.F. si personalul
acesteia a legislatiei in vigoare incidente pietei de capital, precum si a
normelor proprii interne.

Art. 31. — S.S.ILF. stabileste si mentine o functie de administrare a
riscurilor cu respectarea reglementarilor europene emise in aplicarea

Directivei 2014/65/UE.

Art. 32. — S.S.LF. stabileste si mentine o functie de audit intern cu
respectarea reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE.

Art. 33. — Conditiile ce trebuie indeplinite de persoanele care detin
functii cheie in cadrul unei S.S.L.F. sunt prevazute de reglementarile europene
emise in aplicarea art. 16 din Directiva 2014/65/UE si de reglementarile
A.S.F. emise 1n aplicarea prevederilor reglementarilor europene.
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SECTIUNEA a 7-a
Actionari si asociati care detin participatii calificate

Art. 34. — ASF. este in drept s nu acorde autorizatia pentru
prestarea de servicii de investitii sau desfasurarea de activititi de investitii
unei S.S.I.F. daca:

a) S.S.ILF. nu a comunicat identitatea actionarilor, directi sau
indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin participatii calificate, si
valoarea acestor participatii;

b) tindnd seama de necesitatea de a garanta administrarea corecta si
prudentd a unei S.S.LLF., A.S.F. nu poate aprecia, pe baza informatiilor
primite, c¢d actionarii care detin participatii calificate indeplinesc conditiile
prevazute de legislatia in vigoare aplicabili;

c) in cazul in care existd legaturi stranse intre S.S.LLF. si alte
persoane fizice sau juridice, aceste legaturi o impiedica sa isi exercite in mod
eficient functiile de supraveghere;

d) oricare dintre actionarii sdai semnificativi nu indeplineste
conditiile de eligibilitate prevdzute in reglementarile A.S.F. care pun in
aplicare ghidurile ESMA emise in legdtura cu prevederile Directivei
2014/65/UE.

Art. 35. — ASF. poate refuza acordarea autorizatiei pentru
prestarea de servicii de investitii sau desfagurarea de activitati de investitii
unei S.S.L.F. in cazul in care actele cu putere de lege sau actele administrative
ale unei tari terte aplicabile uneia sau mai multor persoane fizice sau juridice
cu care S.S.L.F. are legaturi stranse, sau anumite dificultati legate de aplicarea
actelor mentionate anterior o Impiedica sa isi exercite efectiv functiile de
supraveghere.

Art. 36. — (1) In cazul in care influenta exercitatd de persoanele
prevazute la art. 34 lit. a), poate prejudicia administrarea corecta si prudenti a
unei S.S.I.F., A.S.F. adoptd méasuri pentru a stopa aceasta situatie.

(2) Masurile prevazute la alin. (1) pot include sesizarea instantelor
judecatoresti si aplicarea de catre A.S.F. de sanctiuni administratorilor si
persoanelor responsabile de conducerea activitatii sau suspendarea drepturilor
de vot aferente actiunilor detinute de actionarii respectivi.

SECTIUNEA a 8-a
Notificarea proiectelor de achizitii

Art. 37. — (1) Orice persoana fizica sau entitate legala ori astfel de
persoane care actioneaza concertat, denumite in continuare ,,potentialul
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achizitor”, care au decis sd achizitioneze, direct sau indirect, o participatie
calificatd intr-o S.S.I.LF. sau sid majoreze, direct sau indirect, o astfel de
participatie calificata intr-o S.S.LLF. astfel incat proportia drepturilor de vot
sau a capitalului detinut sa fie egala sau mai mare decat 20%, 33% sau 50%
sau astfel incat S.S.LF. sa devina filiala lor, denumita in continuare ,, proiect
de achizitie”, trebuie sa notifice mai intai A.S.F., in scris, indicand valoarea
participatiei vizate si informatiile relevante, astfel cum se prevede la art. 44
alin. (3), teza intéi si in reglementarile europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE.

(2) Orice persoana fizica sau entitate legald care a decis s cedeze,
direct sau indirect, o participatie calificata intr-o S.S.I.F., trebuie s notifice
in prealabil A.S.F., in scris, indicAnd marimea participatiei vizate.

(3) Obligatia de notificare a A.S.F. existd pentru persoana prevazuta
la alin.(2) si in cazul in care aceasta a decis sd isi reducd participatia
calificata, astfel incat proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut sa
scada sub 20%, 33% sau 50% sau astfel S.S.I.F. sa inceteze sa mai fie filiala
acesteia.

(4) Pentru a se stabili dacd au fost respectate criteriile privind
participatia calificatd prevazute la art. 34 — 36 si de prezentul articol, nu se
tine seama de drepturile de vot sau de actiunile detinute de firme de investitii
sau de institutii de credit ca urmare a subscrierii de instrumente financiare
si/sau a plasarii instrumentelor financiare in baza unui angajament ferm,
prevazute in anexa nr. 1 sectiunea A pct. 6, cu conditia ca drepturile
respective sd nu fie exercitate sau utilizate in vreun alt mod pentru a interveni
in administrarea activitatii emitentului, pe de o parte, si cedate in termen de
un an de la data achizitiei, pe de alta parte.

Art. 38. — (1) Cand efectueaza evaluarea prevazuta la art. 43, A.S.F.
se consultd cu autoritatile competente implicate, in cazul in care potentialul
achizitor este:

a) o institutie de credit, o societate de asigurare, 0 societate de
reasigurare, o firma de investitii sau o societate de administrare a investitilor,
autorizatd intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie;

b) societatea-mama a unei institutii de credit, a unei societati de
asigurare, a unei societdti de reasigurare, a unel societati sau a unei societati
de administrare a investitorilor autorizata intr-un alt stat membru sau intr-un
alt sector decat cel vizat de achizitie;

¢) o persoand fizica sau o entitate legala ce controleaza o institutie
de credit, o societate de asigurare, o societate de reasigurare, o firma de
investitii sau o societate de administrare a investitiilor, autorizata intr-un alt
stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de achizitie.
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(2) Consultarea prevazuta la alin. (1) consta in furnizarea reciprocd
de informatii esentiale sau relevante pentru evaluare, fard intarzieri
nejustificate, intre autoritdtile competente.

(3) A.S.F. comunica, la cererea unei alte autorititi competente a
unei firme de investitii vizatd de un potential achizitor, orice informatie
relevanta si are obligatia de a comunica din proprie initiativa orice informatie
pe care o considera esentiala.

(4) Orice decizie a A.S.F. cu privire la S.S.I.F. vizata de proiectul de
achizitie va indica eventualele opinii sau rezerve formulate de autoritatea
competentd responsabild pentru potentialul achizitor.

Art. 39. — (1) S.S.I.LF. care sunt informate cu privire la orice
achizitie sau cedare de participatii detinute in capitalul lor care ar face ca
participatiile respective sda depaseascad sau sa scada sub unul dintre pragurile
prevazute la art. 37 alin. (1) notifica de indata A.S.F.

(2) Cel putin o dati pe an, S.S.LF. trebuie sa transmita citre A.S.F.
numele actionarilor care detin participatii calificate si valoarea acestor
participatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017.

SECTIUNEA a 9-a
Termenul de evaluare

Art. 40. — In termen de doud zile lucritoare de la primirea
notificarii prevazute la art. 37 alin. (1), precum si de la eventuala primire
ulterioard a informatiilor prevazute la art. 42 alin. (1), A.S.F. transmite
potentialului achizitor confirmarea de primire in scris, comunicand si data de
expirare a termenului de evaluare.

Art. 41. — A.S'F. realizeaza evaluarea in termen de cel mult 60 de
zile lucratoare de la data confirmarii scrise de primire a notificarii si a tuturor
documentelor solicitate pentru a fi anexate notificarii in baza listei prevazute
la art. 44 alin. (3).

Art. 42. — (1) In cursul termenului de evaluare, dar nu mai
tarziu de cea de-a 50-a zi lucrdtoare a termenului respectiv, A.S.F. poate,
daca este necesar, sa solicite, n scris, informatii suplimentare necesare pentru
finalizarea evaludrii.

(2) Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitarii de
informatii de catre A.S.F. prevazuta la alin. (1) si data primirii rdspunsului
potentialului achizitor la aceasta solicitare.

(3) Intreruperea prevazuta la alin. (2) nu poate depasi 20 de zile
lucratoare.
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(4) Orice alte solicitari suplimentare formulate de A.S.F., in vederea
completarii sau clarificérii informatiilor, solicitate dupad termenul prevazut la
alin. (1), nu intrerup termenul de evaluare.

(5) A.S.F. poate prelungi perioada de Iintrerupere prevazutd la
alin. (3) cu pana la 30 de zile lucratoare in cazul in care potentialul achizitor
se incadreaza intr-una dintre urmatoarele categorii:

a) persoane fizice sau entitdti legale stabilite ori care fac obiectul
unor reglementari din afara Uniunii Europene;

b) persoane fizice sau entititi legale care nu fac obiectul
supravegherii in temeiul prezentei legi sau al Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, al Legii nr. 237/2015,
cu modificarile ulterioare, sau al Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin  Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(6) In cazul in care, la finalizarea evaludrii, A.S.F. decide sa se
opuni proiectului de achizitie, aceasta emite o decizie motivatd pe care o
comunica potentialului achizitor in termen de doua zile lucratoare si fard a
depasi termenul de evaluare. A.S.F. pune la dispozitia publicului motivarea
deciziel.

(7) In cazul in care A.S.F. nu se opune proiectului de achizitie,
exprimand acest lucru in scris in cursul termenului de evaluare, aceasta se
considera aprobata.

(8) Achizitia se finalizeazd in termen de 60 de zile de la data
aprobarii acesteia, termen care poate fi prelungit la solicitarea motivatd a
potentialului achizitor.

(9) A.S.F. nu impune cerinte mai stricte decat cele prevazute de
prezenta lege pentru notificarea autorititilor competente si pentru aprobarea
de catre acestea a unor achizitii directe sau indirecte de capital sau de drepturi
de vot.

SECTIUNEA a 10-a
Evaluarea

Art. 43. — (1) Pentru a asigura administrarea corectd si prudenta a
S.S.LLF. vizatd de proiectul de achizitie si tindnd seama de posibila influenta a
potentialului achizitor asupra S.S.I.F., la examinarea notificarii prevazute la
art. 37 si a informatiilor prevazute la art. 42 alin. (1) — (4), A.S.F. evalueaza
caracterul adecvat al potentialului achizitor, precum si soliditatea financiara a
proiectului de achizitie, pe baza indeplinirii cumulative a urmatoarelor
criterii:

a) reputatia potentialului achizitor;



38

b) reputatia si experienta oricdrei persoane care va conduce activitatea
S.S.ILF. in urma proiectului de achizitie;

c) soliditatea financiara a potentialului achizitor, in special in ceea
ce priveste tipul de activitate desfasurata si prevazuta a se desfasura in cadrul
S.S.LLF., vizate de proiectul de achizitie; |

d) capacitatea S.S.I.F. de a respecta si de a continua sd respecte
cerintele prudentiale care 1i revin in temeiul prezentei legi si al Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentard a
institutiilor de credit, a societdtilor de asigurare si/sau de reasigurare, a
societatilor de servicii de investitii financiare si a societatilor de administrare
a investititllor dintr-un conglomerat financiar, aprobata cu modificari si
completdri prin Legea nr. 152/2007, cu modificdrile si completarile
ulterioare, in special conditia ca grupul din care va face parte s aibd o
structurd care sd permitd exercitarea unei supravegheri efective, un schimb
eficient de informatii intre autorititile competente si 1mpartirea
responsabilitétilor intre autoritdtile competente;

e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta, in legaturd cu
proiectul de achizitie, ca o operatiune de spalare de bani ori de finantare a
terorismului este in curs, a avut loc sau se incearcid a se comite ori ca
proiectul de achizitie ar putea creste riscul cu privire la acestea, in sensul
Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor, precum
si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii
terorismului, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) In scopul verificarii integritatii unui actionar al unei S.S.I.F. sau
a unei entitdti care intentioneaza sa achizitioneze, direct sau indirect, actiuni
ale unei S.S.I.LF., A.S.F. poate solicita furnizarea datelor de identificare a
oricarui actionar, persoand fizicd si/sau entitate legala, ce are, in mod direct
sau indirect, o participatie calificata.

(3) Termenii si expresiile reputatie si soliditate financiara a
potentialului achizitor cuprinse in prezentul articol au intelesul prevazut de
reglementdrile ESMA emise in conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Art. 44. — (1) A.S.F. se poate opune proiectului de achizitie numai
in cazul in care existd motive rezonabile in acest sens, pe baza criteriilor
prevazute de art. 43, sau in cazul in care informatiile furnizate de potentialul
achizitor sunt incomplete.

(2) A.S.F. nu impune conditii prealabile in ceea ce priveste cota de
participatie care trebuie si fie achizitionata si nici nu examineaza proiectul de
achizitie din punct de vedere al nevoilor economice ale pietei.

(3) AS.F. face publicd lista cu informatiile necesare pentru
efectuarea evaludrii si care sunt furnizate acesteia in momentul notificarii
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mentionate la art. 37. Informatiile solicitate de A.S.F. sunt proportionale cu
natura potentialului achizitor si a proiectului de achizitie si adaptate acesteia.
A.S.F. nu solicita informatii care nu prezintd relevantd pentru o evaluare
prudentiala.

Art. 45. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 40, 41 si art. 42
alin. (1) — (5), A.S.F. trateaza potentialii achizitori in mod nediscriminatoriu,
in cazul in care este notificatd in legaturd cu doua sau mai multe proiecte de
achizitie sau de majorare de participatii calificate pentru aceeasi S.S.L.F.

SECTIUNEA a 11-a
Dotarea initiald de capital

Art. 46. — A.S.F. este in drept sa nu acorde autorizatia daca S.S.L.F.
in cauza nu are capital initial suficient conform cerintelor prezentei legi, ale
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si ale reglementarilor A.S.F. emise in
aplicarea acestora, tinand seama de natura serviciului sau a activitatii de
investitii avuta in vedere.

Art. 47. — (1) Capitalul minim initial al unei S.S.ILF. va fi
determinat cu respectarea reglementarilor Uniunii Europene, putand fi format
din unul sau mai multe elementele prevazute la lit. a) — ¢) ale alin. (1) al
art. 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) S.S.I.F. care nu efectueaza tranzactii cu instrumente financiare
pe cont propriu sau care nu subscrie in cadrul emisiunilor de instrumente
financiare pe baza unui angajament ferm, dar care detine fondurile banesti
si/sau instrumentele financiare ale clientilor si oferd unul sau mai multe dintre
serviciile prevazute in anexa nr. 1, sectiunea A, pct. 1, 2 si 4 va dispune de un
nivel al capitalului minim initial egal cu echivalentul in lei al sumei de
125.000 euro.

(3) S.S.ILF. care nu efectueaza tranzactii cu instrumente financiare
pe cont propriu sau care nu subscrie in cadrul emisiunilor de instrumente
financiare in baza unui angajament ferm si care nu detine fondurile banesti
si/sau instrumentele financiare ale clientilor si ofera unul sau mai multe dintre
serviciile prevazute in anexa nr. 1, sectiunea A, pct.1, 2 si 4 va dispune de un
nivel al capitalului minim initial egal cu echivalentul in lei al sumei de
50.000 euro.

(4) S.S.LF. care nu presteaza serviciile auxiliare prevazute in anexa
nr.1, sectiunea B, pct.1, care nu detine fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare ale clientilor, care din acest motiv nu se poate afla in pozitie
debitoare fatd de respectivii clienti si ofera unul sau mai multe dintre
serviciile previzute in anexa nr. 1, sectiunea A, pct. 1, 2, 4 si 5 va dispune de:
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a) un nivel al capitalului minim initial egal cu echivalentul in lei al
sumei de 50.000 euro; sau

b) o asigurare de raspundere civila profesionala cu acoperire pe
intreg teritoriul Uniunii Europene sau o alta garantie comparabila de angajare
a raspunderii pentru neglijentd profesionala, reprezentand cel putin 1.000.000
euro pentru fiecare cerere de despagubire si in total 1.500.000 euro pe an
pentru toate cererile de despagubire; sau

c) o combinatie de capital initial si asigurare de raspundere civild
profesionald sub o forma din care sa rezulte un nivel al acoperirii echivalent
cu cel prevazut la lit. a) sau b).

(5) S.S.IF., altele decat cele prevazute la alin. (2) — (4), vor dispune
de un nivel al capitalului minim initial egal cu echivalentul in lei al sumei de
730.000 euro.

(6) Prin exceptie de la dispozitiile alin. (2) si (3), S.S.L.LF. care sunt
autorizate sa desfdsoare activitatea prevazutd in anexa nr. 1, sectiunea A,
pct. 2 pot sd detind instrumente financiare in cont propriu dacd sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

a) asemenea pozitii apar numai ca rezultat al incapacitatii S.S.I.F. de
a executa intocmai ordinele investitorilor;

b) valoarea totala de piatd a tuturor pozitiilor de acest fel este
supusa unui plafon de 15% din capitalul initial al S.S.I.F_;

¢) S.S.ILF. indeplineste cumulativ cerintele prevazute la art. 92 — 95
si Partea a [V-a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

d) asemenea pozitii au caracter accidental si provizoriu si sunt
limitate in mod strict la timpul necesar de a duce la indeplinire tranzactia in
cauza.

(7) Detinerea de catre o S.S.LLF. de pozitii pe instrumente financiare,
care nu se afla in portofoliul tranzactionabil al respectivei S.S.I.LF., cu scopul
de a investi fondurile proprii nu va fi consideratd tranzactionare pe cont
propriu in legatura cu dispozitiile alin. (2) si (3).

(8) Valoarea in lei a nivelurilor capitalului minim initial al S.S.L.F.,
stabilite Tn euro potrivit prezentului articol, se determina prin transformarea
sumelor exprimate in euro, pe baza cursului de schimb mediu anual
comunicat de B.N.R., la sfarsitul anului fiscal.

SECTIUNEA a 12-a
Aderarea la un sistem acreditat de compensare a investitorilor

Art. 48. — (1) Orice entitate care solicitd autorizarea ca S.S.LF.
respectd, in momentul eliberdrii autorizatiei respective, obligatiile care fi
revin potrivit prevederilor art. 44 — 52 din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.



41

(2) Obligatia prevazuta la alin. (1) trebuie sa fie respectatd in
legatura cu depozitele structurate emise de institutiile de credit care sunt
membre ale unui sistem de garantare a depozitelor recunoscut in temeiul
Legiinr. 311/2015.

SECTIUNEA a 13-a
Cerinte organizatorice

Art. 49. — S.S.I.F. autorizate in Romania trebuie sa indeplineasca pe
parcursul desfasurarii activitatii lor cerintele organizatorice prevazute prin
prezenta sectiune si prin Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei
din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si
conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitit si termenii definiti in
sensul directivei mentionate, denumit in continuare Regulamentul delegat
(UE) 2017/565.

Art. 50. — S.S.LLF. trebuie sa instituie politici si proceduri adecvate
care sa garanteze ca S.S.ILF., precum si organul de conducere, salariatii si
agentii sdi delegati respecta obligatiile prevazute de prezenta lege, precum si
normele adecvate aplicabile tranzactiilor personale efectuate de aceste
persoane.

Art. 51. — (1) S.S.LLF. mentine si aplicd dispozitii organizatorice si
administrative eficiente, in vederea adoptarii tuturor masurilor rezonabile
destinate a preveni prejudicierea intereselor clientilor sai de conflicte de
interese, astfel cum sunt definite la art. 78 — 80.

(2) S.S.ILF. care produce instrumente financiare pentru a le vinde
clientilor intretine, utilizeazd si revizuieste periodic un proces pentru
aprobarea fiecarui instrument financiar si produce adaptari semnificative ale
instrumentelor financiare existente Tnainte de comercializarea sau distribuirea
acestora catre clienti.

(3) Procesul de aprobare a produselor prevazute la alin. (2)
specifica, pentru fiecare instrument financiar, o piata-tintd identificatd de
clienti finali din cadrul categoriei relevante de clienti si garanteaza ci toate
riscurile relevante pentru respectiva piata-tinta identificata sunt evaluate si ca
strategia de distributie avutd in vedere este in concordantd cu piata-tintd
identificata.

(4) S.S.IF. revizuieste cu regularitate instrumentele financiare
oferite sau vandute, tinind seama de orice eveniment care ar putea afecta in
mod semnificativ riscul potential pentru piata-tinta identificata, pentru a
evalua cel putin daca instrumentul financiar este in continuare in concordanta
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cu nevoile pietei-tinta identificate si daca strategia de distributie avutd in
vedere este in continuare adecvata.

(5) S.S.LLF. care produce instrumente financiare pune la dispozitia
oricdrui distribuitor toate informatiile adecvate cu privire la instrumentul
financiar si la procesul de aprobare a produsului, inclusiv la piata-tinta
identificata a instrumentului financiar.

(6) In cazul in care o S.S.LF. oferd sau recomanda instrumente
financiare pe care nu le produce, aceasta instituie mecanisme adecvate pentru
a obtine informatiile prevazute la alin. (5) si pentru a intelege caracteristicile
si piata-tinta identificata pentru fiecare instrument financiar.

(7) Politicile, procesele si mecanismele prevazute la prezentul
articol, nu aduc atingere altor cerinte conform prevederilor prezentei legi si
Regulamentului (UE) nr. 600/2014, inclusiv cele cu privire la publicare,
caracterul adecvat, identificarea si gestionarea conflictelor de interese,
precum si stimulentele.

Art. 52. — Pentru a garanta continuitatea si regularitatea in prestarea
serviciilor de investitii si in desfasurarea activitatilor de investitii, S.S.L.F.
adoptd masuri rezonabile, utilizand 1n acest scop sisteme, resurse si proceduri
adecvate si proportionate.

Art. 53. — (1) In cazul in care S.S.LF. incredinteaza unei terte parti
executarea functiilor operationale esentiale pentru prestarea unui serviciu
continuu si satisfacator pentru clienti si pentru desfasurarea de activitati de
investitii in mod continuu si satisfacator, aceasta adopta masuri rezonabile
pentru a evita o agravare nejustificatd a riscului operational.

(2) Externalizarea functiilor operationale importante nu poate fi
realizatd intr-un mod care sa dauneze semnificativ calititii controlului intern
al S.S.ILF. si care sd impiedice A.S.F. sd verifice respectarea tuturor
obligatiilor care ii revin S.S.LF.

(3) S.S.ILF. trebuie sa dispund de proceduri contabile si
administrative sigure, de mecanisme de control intern, de tehnici eficiente de
evaluare a riscurilor si de proceduri eficiente de control si de protectie a
sistemelor sale informatice.

(4) Fara a aduce atingere capacitatii A.S.F. de a cere accesul Ila
comunicdrile realizate conform prevederilor prezentei legi si ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014, S.S.I.F. trebuie sa instituie mecanisme de
securitate solide destinate sd garanteze securitatea si autentificarea
mijloacelor de transmitere a informatiilor, s reduca la minimum riscul de
corupere a datelor si de acces neautorizat si si prevind scurgerile de
informatii, mentinidnd in permanenta confidentialitatea datelor.



43

Art. 54. — S.S.ILF. asigurd pastrarea de inregistrari referitoare la
toate serviciile prestate si la toate activitatile si tranzactiile efectuate, care si
permitd A.S.F. sd isi indeplineasca sarcinile de supraveghere si sa desfisoare
actiunile de asigurare a punerii in aplicare a prevederilor prezentei legi, ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014, ale Regulamentului (UE) nr. 596/2014 si
ale titlului V din Legea nr. 24/2017 si in special sa ateste respectarea tuturor
obligatiilor S.S.I.F. respective, inclusiv in ceea ce priveste clientii sau clientii
potentiali si integritatea pietei.

Art. 55. — (1) Inregistrarile prevazute la art. 54 includ cel putin
inregistrarile convorbirilor telefonice sau ale corespondentei electronice
referitoare la tranzactiile incheiate pe cont propriu si prestarea de servicii
aferente ordinelor clientilor referitoare la primirea, transmiterea si executarea
ordinelor clientilor.

(2) Convorbirile telefonice si corespondenta electronica prevazute la
alin.(1) vor include pe cele care urmaresc sa duci la incheierea unor tranzactii
prin tranzactiondri pe cont propriu sau prin prestarea de servicii aferente
ordinelor clientilor referitoare la primirea, transmiterea si executarea
ordinelor clientilor, chiar dacd respectivele convorbiri si respectiva
corespondentd nu conduc la incheierea unor astfel de tranzactii sau la
prestarea de servicii aferente ordinelor clientilor.

(3) S.S.IF. 1a toate masurile necesare pentru a inregistra
convorbirile telefonice si corespondenta electronica relevante, desfasurate,
transmise sau primite prin echipamente furnizate de S.S.I.F. unui angajat sau
contractant, sau a caror utilizare de catre un angajat sau un contractant a fost
acceptata sau permisa de S.S.L.F.

(4) S.S.LLF. informeaza clientii noi si pe cei existenti cu privire la
faptul ca convorbirile telefonice sau corespondenta electronica dintre S.S.I.F.
si clientii sai, care au drept rezultat sau pot avea drept rezultat efectuarea unor
tranzactii, vor fi1 inregistrate.

(5) Informarea prevdzuta la alin. (4) este efectuati inainte de
prestarea serviciilor de investitii catre clientii noi si citre cei existenti.

(6) S.S.L.F. nu poate presta prin telefon servicii de investitii si nu
poate desfasura prin telefon activitati de investitii pentru clientii care nu au
fost informati in prealabil cu privire la inregistrarea convorbirilor lor
telefonice sau a corespondentei lor electronice, in cazul in care astfel de
servicii si activitati de investitii sunt legate de primirea, transmiterea si
executarea ordinelor clientilor.

(7) Ordinele pot fi transmise de clienti si pe alte cai, daca acestea
sunt efectuate pe un suport durabil, respectiv prin postd, fax, e-mail sau prin
intermediul documentatiei aferente ordinelor clientilor intocmite in cadrul
intrevederilor. Continutul conversatiilor relevante care au loc fata in fata cu
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un client poate fi inregistrat prin utilizarea proceselor-verbale sau a minutelor
scrise.

(8) Ordinele prevazute la alin. (7) sunt considerate echivalente
ordinelor primite prin telefon.

(9) S.S.LIF. trebuie si ia toate masurile necesare pentru a impiedica
angajatii sau contractantii sd efectueze, si transmitd sau sa primeasca apeluri
telefonice si corespondenta electronica relevante prin echipamente private pe
care S.S.I.LF. nu le poate inregistra sau copia.

(10) Inregistrarile efectuate in conformitate cu prezentul articol sunt
puse la dispozitia clientilor implicati, la cererea acestora, si sunt pastrate timp
de 5 ani si, 1n cazul in care se solicitd de citre A.S.F., pe o perioada de pana
la 7 ani.

(11) Aplicarea prezentului articol se face cu respectarea
prevederilor art.4 din Legea nr. 506/2004 privind prelucrarea datelor cu
caracter personal si protectia vietii private in sectorul comunicatiilor
electronice, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 56. — (1) In cazul in care S.S.LF. detine instrumente financiare
apartinand clientilor, aceasta adoptd dispozitii adecvate pentru a proteja
drepturile de proprietate ale clientilor respectivi, in special in caz de
insolventa a acesteia si pentru a impiedica utilizarea instrumentelor financiare
ale clientilor pe cont propriu sau in contul altui client, exceptind cazurile in
care existd un consimtdmant expres al clientilor.

(2) In cazul in care S.S.LF. detine fonduri apartinand clientilor,
aceasta adoptd dispozitii adecvate pentru a proteja drepturile clientilor
respectivi si, cu exceptia institutiilor de credit, pentru a impiedica utilizarea
acestor fonduri pe cont propriu.

Art. 57. — Drepturile de garantie, de retentie sau de compensare
asupra instrumentelor financiare sau a fondurilor unui client care permit unei
parti terte sa dispund de instrumentele financiare sau de fondurile clientului
pentru a recupera datorii care nu au legatura cu clientul sau cu furnizarea de
servicil catre client nu sunt permise, cu exceptia cazului in care acest lucru
este prevazut in legislatia aplicabild din jurisdictia tarii terte in care sunt
pastrate fondurile sau instrumentele financiare ale clientilor.

Art. 58. — In cazul in care impotriva S.S.LF. a fost pornita
procedura executdrit silite, activele investitorilor prevazute la art. 56 sunt
exceptate de la procedura executdrii silite prin poprire.
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Art. 59. — Inaintea prestarii de servicii si activitati de investitii,
S.S.ILF. si institutiile de credit vor informa investitorii cu privire la fondurile
sau schemele de compensare a investitorilor.

Art. 60. — (1) Prestarea de servicii si activititi de investitii, in contul
investitorilor, se va face pe baza unui contract, redactat in doua exemplare,
dintre care unul va fi remis clientului.

(2) Continutul si clauzele minime ale contractelor incheiate cu
investitorii, inclusiv pentru contractele la distantd, sunt prevazute prin
reglementarile A.S.F..

(3) Prin contract la distanta se intelege orice contract, referitor la
prestarea de servicii si activitati de investitii, incheiat intre o S.S.I.F., in
calitate de ofertant, si un investitor, in calitate de beneficiar de servicii si
activitati de investitii, in cadrul unui sistem de vanzdiri sau prestiri de servicii
si activitati de investitil la distanta, organizat de catre ofertant care, in sensul
contractului in cauza, utilizeaza exclusiv unul sau mai multe mijloace de
comunicare la distantd pana la momentul si, inclusiv, in momentul in care se
incheie contractul.

(4) Prin mijloace de comunicare la distantd se intelege orice
mijloace care, fard a necesita prezenta fizicd simultani a ofertantului si a
beneficiarului de servicii si activititi de investitii, pot fi utilizate pentru
realizarea acordului de vointa intre parti.

(5) Investitorul beneficiazd de o perioada de 14 zile de la data
incheierii contractului la distanta pentru a denunta unilateral contractul, fara a
fi nevoit sd justifice decizia de retragere si fara a suporta comisioane
penalizatoare.

(6) Derularea contractului la distanta se realizeazd numai dupa ce
investitorul si-a exprimat acordul expres in acest sens.

(7) In cazul denuntarii unilaterale in conformitate cu prevederile
alin. (5), investitorul va putea fi obligat sa plateasca serviciile prestate pana la
acel moment, in concordanta cu clauzele contractului.

(8) Dreptul de retragere dintr-un contract la distanta nu se va aplica
serviciilor §i activitatilor de investitii al caror pret depinde de fluctuatiile de
pe pietele financiare care pot aparea in timpul perioadei de retragere din
contract $i sunt independente de prestatorii de servicii si activititi de
investitii, fiind legate de:

a) servicii de schimb valutar;

b) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu
scadenta mai mica de un an si certificate de depozit;

c) valori mobiliare;

d) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;
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e) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri;

f) contracte forward pe rata dobanzii (FRA);

g) swap-uri pe rata dobanzii, curs de schimb si actiuni;

h) optiunt pe orice instrument financiar prevazut la lit. b) si c),
inclusiv contracte similare cu decontare finald in fonduri; aceastad categorie
include si optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii.

Art. 61. — S.S.I.F. nu pot incheia contracte de garantie financiara cu
transfer de proprietate cu clienti de retail in scopul garantarii unor obligatii
prezente sau viitoare ale clientilor, fie ca aceste obligatii ale clientilor sunt
reale, conditionale sau potentiale.

Art. 62. — (1) In cazul sucursalei stabilite in Romania a unei firme
de investitii din alt stat membru, A.S.F. controleaza respectarea obligatiilor
prevazute la art. 54 si 55 in ceea ce priveste tranzactiile efectuate de

.....

sucursald, fara a aduce atingere posibilitatii de acces direct al autoritatii
competente a statului membru de origine a firmei de investitii la inregistririle
in cauza.

(2) In cazul sucursalei stabilite in Romania a unei institutii de credit
din alt stat membru, controlul respectarii obligatiilor prevazute la art. 54 si 55
in ceea ce priveste tranzactiile efectuate de sucursald se face, fard a aduce
membru de origine a institutiei de credit la inregistrarile in cauza, de catre:

a) A.S.F.,, in cazul sucursalei care efectueazi tranzactii cu
instrumente financiare altele decét cele prevazute la art. 2 alin. (3);

b) B.N.R, in cazul sucursalei care efectueaza tranzactii cu
instrumentele financiare prevazute la art. 2 alin. (3);

c) A.S.F. si BN.R, in cazul sucursalei care efectueaza tranzactii
atat cu instrumentele financiare prevazute la art. 2 alin. (3), cat si cu alte
instrumente financiare.

(3) In situatii exceptionale, A.S.F. poate impune S.S.LF. cerinte
privind protejarea activelor detinute de clienti suplimentare fata de cele
mentionate la art. 56 si art. 61, previazute de Regulamentul delegat (UE)
2017/565 st de reglementarile emise de A.S.F. in conformitate cu
reglementdrile europene. Cerintele trebuie justificate in mod obiectiv si
trebuie sa fie proportionale pentru a aborda, in situatiile in care S.S.LF.
protejeaza activele clientilor si fondurile acestora, riscurile specifice
protectiei investitorilor sau integritatii pietei care sunt deosebit de importante
data fiind structura pietei.

(4) A.SF. notifica Comisiei, fard intarzieri nejustificate, orice cerinta
pe care intentioneaza sd o impund in conformitate cu prezentul articol, cu cel
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putin doud luni Tnainte de data stabilita pentru intrarea in vigoare a respectivei
cerinte. Notificarea include o justificare a cerintei respective. Niciuna dintre
obligatiile suplimentare impuse nu restrictioneaza sau afecteaza in vreun fel
drepturile firmelor de investitii prevazute la art. 109 — 118.

SECTIUNEA a 14-a
Tranzactionarea algoritmica

Art 63. — (1) S.S.LLF. care utilizeaza tranzactionarea algoritmica
trebuie sa dispuna de:

a) sisteme eficiente si de mecanisme de control al riscului adecvate
activitatilor pe care le desfasoard pentru a avea garantia ca sistemele sale de
tranzactionare sunt reziliente, au capacitate suficienta si functioneazi pe baza
unor praguri si limite adecvate in vederea prevenirii transmiterii unor ordine
eronate sau a functionarii necorespunzatoare a sistemelor care poate genera
disfunctionalitati ale pietei sau poate contribui la aparitia acestora;

b) sisteme eficiente si mecanisme de control al riscului pentru a
garanta ca sistemele de tranzactionare nu pot fi utilizate in scopuri care
contravin Regulamentului (UE) nr. 596/2014 sau regulilor locului de
tranzactionare la care este conectata S.S.LF. respectivi;

c) mecanisme eficace de asigurare a continuitatii activitatilor pentru
a putea face fati oricarei disfunctii a sistemului sau de tranzactionare si se
asigura ca sistemele sale sunt suficient testate si monitorizate corespunzator
pentru a raspunde cerintelor prevazute la prezentul alineat.

(2) S.S.LLF. care efectueazd tranzactii algoritmice intr-un stat
membru notificd acest fapt A.S.F. si autoritdtii competente a locului de
tranzactionare in care S.S.ILF. isi desfisoard activititile de tranzactionare
algoritmica in calitate de membru sau participant la locul de tranzactionare.

(3) O firma de investitii din alt stat membru care desfisoara activitati
de tranzactionare algoritmica in calitate de membru sau participant la un loc de
tranzactionare din Romania are obligatia de a notifica acest fapt A.S.F..

(4) A.S.F. poate solicita S.S.I.F.

a) sa furnizeze, in mod periodic sau ad-hoc, o descriere a naturii
strategiilor sale de tranzactionare algoritmica, detalii referitoare la parametrii
de tranzactionare sau limitele la care se supune functionarea sistemului,
principalele mecanisme de control al riscului si al conformitétii de care
dispune S.S.I.LF. pentru a asigura indeplinirea conditiilor previzute la
alin. (1), precum si detalii privind testarea sistemelor sale;

b) informatii suplimentare cu privire la activititile sale de
tranzactionare algoritmica si la sistemele utilizate in acest scop.

(5) In cazul tranzactiilor algoritmice realizate de S.S.LF., in calitate
de membru sau participant in cadrul unui loc de tranzactionare situat in alt
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stat membru, A.S.F. comunica fard intarzieri nejustificate, la solicitarea
autoritdtii competente a locului de tranzactionare respectiv, informatiile
prevazute la alin. (4) pe care le primeste de la S.S.L.F. in cauza.

(6) S.S.ILF. ia masurt pentru a asigura pastrarea inregistrarilor legate
de problematicile prevazute la alin. (2) — (5) si se asigurd cd respectivele
inregistrari sunt suficiente pentru a permite A.S.F. si monitorizeze
respectarea cerintelor prezentei legi.

(7) S.S.L.F. care utilizeaza o tehnica de tranzactionare algoritmica de
mare frecventd pastreaza inregistrari precise si succesive ale tuturor ordinelor
sale plasate, inclusiv anuldrile de ordine, ordinele executate si cotatiile de la
locurile de tranzactionare, 1intr-o forma aprobatd stabilitd conform
reglementarilor emise in aplicarea prezentei legi sau, dupa caz, conform
actelor delegate si a actelor de punere in aplicare ce fac obiectul acestor
prevederi adoptate de Comisia Europeand, si le pune la dispozitia A.S.F., la
cerere.

(8) S.S.ILF. care utilizeaza tranzactionarea algoritmicd urmarind o
strategie de formare a pietei, tindnd seama de lichiditatea, dimensiunile si
natura pietei respective si de caracteristicile instrumentului tranzactionat:

a) realizeaza aceste activitati de formare a pietei in mod continuu, in
cursul unui segment specificat al programului locului de tranzactionare, cu
exceptia unor circumstante exceptionale, asigurand astfel, in mod regulat si
previzibil, lichiditatea in cadrul locului respectiv de tranzactionare;

b) incheie un acord scris cu caracter obligatoriu cu locul de
tranzactionare, in care se specificd cel putin obligatiile S.S.LLF. conform
lit. a); si

c) dispune de sisteme si de mecanisme eficiente de control pentru a
asigura ca isi poate indeplini, in orice moment, obligatiile care ii revin in
temeiul acordului mentionat la lit.b).

(9) In sensul prezentului articol si al prevederilor art. 138 — 143 din
prezenta lege, se considerad ca o S.S.I.F. care efectueaza tranzactii algoritmice
urmareste aplicarea unei strategii de formare a pietei in cazul in care, in
calitate de membru sau participant la unul sau mai multe locuri de
tranzactionare, in cazul tranzactiondrii pe cont propriu, strategia sa implica
plasarea ferma, simultand a unor cotatii bilaterale de dimensiuni comparabile,
la preturi competitive, referitoare la unul sau mai multe instrumente
financiare intr-un singur loc de tranzactionare sau in cadrul mai multor locuri
de tranzactionare diferite, avand drept rezultat furnizarea de lichiditate, in
mod periodic si frecvent pentru locul sau locurile de tranzactionare unde
instrumentul/instrumentele sunt tranzactionate.
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SECTIUNEA a 15-a
Cerinte privind accesul electronic direct

Art. 64. — (1) S.S.LLF. care furnizeazi acces electronic direct la un
loc de tranzactionare trebuie sa dispuna de sisteme eficiente $i de mecanisme
de control care:

a) s asigure evaluarea si analizarea corespunzitoare a caracterului
adecvat al clientilor care utilizeaza acest serviciu;

b) sa asigure ca respectivilor clienti nu li se permite sd depaseasca
pragurile prestabilite de tranzactionare si de creditare;

c) sd asigure monitorizarea corespunzitoare a activitatilor de
tranzactionare desfasurate de acesti clienti; si

d) sa impiedice, prin mecanisme adecvate de control al riscului,
activitati de tranzactionare care ar putea genera riscuri pentru S.S.ILF., care ar
putea genera sau ar putea contribui la functionarea dezordonatd a pietei sau
care ar putea incdlca Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sau regulile locului de
tranzactionare.

(2) Accesul electronic direct in lipsa mecanismelor de control
specificate la alin. (1) este interzis.

(3) S.S.ILF. care furnizeaza acces electronic direct are urmatoarele
obligatii:

a) sa asigure si sa raspunda de respectarea cerintelor prezentei legi
si a regulilor locului de tranzactionare de cétre clientii proprii care utilizeaza
respectivul serviciu;

b) sd monitorizeze tranzactiile pentru a identifica incaicarile
normelor aferente locului de tranzactionare, conditiile de tranzactionare de
naturd sa afecteze piata sau comportamentele care pot implica un abuz de
piatd si care trebuie raportate A.S.F. sau, dupi caz, autoritatii competente a
locului de tranzactionare;

c) sa incheie cu clientul respectiv un acord scris, cu caracter
obligatoriu, cu privire la principalele drepturi si obligatii ce decurg din
furnizarea serviciului si s se asigure cid, In conformitate cu prevederile
acestui acord, S.S.ILF. 1i revine responsabilitatea respectarii prevederilor
prezentei legi.

(4) S.S.ILF. care furnizeazd acces electronic direct la un loc de
tranzactionare notificd acest lucru A.S.F. si, dupd caz, autoritatii competente
a locului de tranzactionare respectiv, in cazul in care locul de tranzactionare
este situat intr-un alt stat membru.

(5) A.S.F. ii poate solicita S.S.I.F. sa furnizeze, in mod periodic sau
ad-hoc, o descriere a sistemelor si a mecanismelor de control prevazute la
alin. (1), precum si dovezi cu privire la aplicarea acestora.
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(6) A.S.F. comunicid fard 1intarzieri nejustificate, la solicitarea
autorititii competente a locului de tranzactionare in cadrul caruia S.S.LF.
furnizeaza acces electronic direct, informatiile prevazute la alin. (5) pe care le
primeste de la S.S.I.F. in cauza.

(7) S.S.ILF. ia méasuri pentru a asigura pastrarea inregistrarilor
privitoare la aspectele prevazute la alin. (1) — (6) si se asigura ca respectivele
inregistrari sunt suficiente pentru a permite A.S.F. si monitorizeze
respectarea cerintelor prezentei legi.

(8) Expresia functionare dezordonatd a pietei are intelesul prevazut
de reglementirile europene emise in aplicarea art. 17 din Directiva
2014/65/UE.

Art. 65. — S.S.ILF. care actioneazd in calitate de membru
compensator general pentru alte persoane:

a) dispune de sisteme eficiente si de mecanisme de control pentru a
se asigura ca serviciile de compensare sunt furnizate exclusiv persoanelor
potrivite, care corespund unor criterii clare si cdrora li se impun cerinte
adecvate in vederea atenudrii riscurilor pentru S.S.L.F. si pentru piata;

b) incheie un acord scris, cu caracter obligatoriu, intre S.S.ILF. si
persoana respectiva cu privire la principalele drepturi si obligatii ce decurg
din furnizarea acestor servicii.

SECTIUNEA a 16-a
Procesul de tranzactionare si finalizarea tranzactiilor
in SMT-uri si in SOT-uri

Art. 66. — (1) S.S.LLF. si operatorii de piatd care administreaza un
SMT sau un SOT supun aprobarii A.S.F. intentia de constituire a SMT-ului
sau a SOT-ului.

(2) Se supune aprobdrii A.S.F. administrarea SMT-ului sau
SOT-ului, inclusiv descrierea completd a caracteristicilor acestora si a
regulilor de functionare ale acestor sisteme cu respectarea prevederilor
prezentei legi, a reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia si a
reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(3) A.S.F. poate solicita modificarea procedurilor emise de
operatorul de piata sau de S.S.1.F. care administreaza un SMT sau un SOT.

(4) A.S'F. stabileste prin reglementari reguli privind:

a) documentatia necesara privind aprobarea constituirii SMT-ului
sau SOT-ului;

b) documentatia necesara privind retragerea aprobarii de constituire
a SMT-ului sau a SOT-ului.
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Art. 67.— (1) Pe langa cerintele organizatorice prevazute la art. 49 — 62,
S.S.LF. st operatorii de piatd care administreazd un SMT sau un SOT:

a) stabilesc reguli si proceduri transparente si nediscretionare pentru
a garanta un proces de tranzactionare echitabil si organizat;

b) instituie criterii obiective pentru o executare eficientd a ordinelor;

c) stabilesc masuri pentru administrarea corectd a operatiunilor
tehnice din cadrul sistemului, inclusiv proceduri eficiente pentru situatii
exceptionale, pentru a contracara riscurile de disfunctionalitate a sistemelor.

(2) S.S.L.F. si operatorii de piatd care administreaza un SMT sau un
SOT stabilesc reguli transparente privind criteriile de stabilire a
instrumentelor financiare ce pot fi tranzactionate in cadrul sistemelor lor.

(3) S.S.LILF. si operatorii de piatd care administreaza un SMT sau un
SOT furnizeazd, sau dupd caz, se asigurd ca sunt accesibile publicului
suficiente informatii pentru a permite utilizatorilor sai si isi formuleze o
opinie in ceea ce priveste decizia de a investi, tinAnd seama de tipurile de
utilizatori si, in acelasi timp, de tipurile de instrumente tranzactionate.

(4) S.S.I.F. si operatorii de piatd care administreaza un SMT sau un
SOT publicad si pun in aplicare reguli transparente si nediscriminatorii, pe
baza unor criterii obiective, care si reglementeze accesul la sistemul lor si sa
asigure participantilor la SMT sau SOT un tratament egal.

(5) S.S.L.F. si operatorii de piatd care administreazd un SMT sau un
SOT instituie mecanisme prin care sa identifice in mod clar si sa gestioneze
potentialele consecinte negative pentru operarea SMT sau SOT ori pentru
membri sau participanti si utilizatori ale oricarui conflict de interese intre
SMT, SOT, S.S.L.F. sau operatorul de piata care administreaza un SMT sau
un SOT si buna functionare a SMT-ului sau a SOT-ului.

(6) S.S.1.F. si operatorii de piatd care administreazia un SMT sau un
SOT au obligatia de a respecta prevederile art. 133 si art. 138 — 145 si de a
dispune de sisteme, proceduri si mecanisme eficace in acest scop.

Art. 68. — (1) S.S.LLF. si operatorii de piatd care administreaza un
SMT sau un SOT informeazd in mod clar membrii sau participantii in
legatura cu responsabilititile ce le revin in ceea ce priveste decontarea
tranzactiilor executate in cadrul sistemului respectiv.

(2) S.S.LF. si operatorii de piatad care administreaza un SMT sau un
SOT dispun de mecanismele necesare pentru a facilita decontarea eficienta a
tranzactiilor efectuate prin intermediul sistemelor din cadrul SMT-ului sau al
SOT-ului respectiv.

(3) SMT-urile si SOT-urile trebuie sa aiba cel putin 3 membri sau
utilizatori activi in mod real, fiecare dintre acestia avand posibilitatea de a
interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste formarea preturilor.
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Art. 69. — In cazul in care o valoare mobiliari admisa la
tranzactionare pe o piatd reglementati este tranzactionatd in acelasi timp pe
un SMT sau pe un SOT fara consimtdmantul emitentului, acesta nu este
supus niciunei obligatii de informare financiard initiala, periodicd sau
specifica in privinta respectivului SMT sau SOT.

Art. 70. — (1) S.S.LF. si operatorii de piata care administreazd un
SMT sau un SOT se conformeaza imediat oricarei decizii date de A.S.F. in
conformitate cu prevederile art. 236 alin. (3) prin care se impune suspendarea
sau retragerea unui instrument financiar de la tranzactionare.

(2) S.S.LLF. si operatorii de piatd care administreazd un SMT sau un
SOT furnizeaza A.S.F. o descriere detaliatd a functionarii respectivului SMT sau
SOT, inclusiv, fard a aduce atingere prevederilor art. 72 alin. (1) si (6) — (8), cu
privire la orice legaturi sau participare a unei piete reglementate, a unui SMT, a
unui SOT sau a unui operator independent detinute de aceeasi S.S.LF. sau de
acelasi operator de piatd, precum si o listdi a membrilor, participantilor si/sau
utilizatorilor lor.

(3) ASF. pune la dispozitia ESMA, la cerere, informatiile
mentionate la alin. (2). Orice autorizatie eliberatd unei S.S.ILF. sau unui
operator de piatd pentru administrarea unui SMT sau a unui SOT se notifica
ESMA.

(4) Lista actualizata a tuturor SMT-urilor s1 SOT-urilor din Uniunea
Europeana ce contine informatii cu privire la serviciile pe care SMT-urile sau
SOT-urile le furnizeaza, precum si codul unic de identificare pentru fiecare
SMT sau SOT, utilizat in scopul raportarilor in conformitate cu art. 6, art. 10
si art. 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, este publicd pe site-ul de
internet al ESMA.

SECTIUNEA a 17-a
Cerinte specifice aplicabile SMT-urilor

Art. 71. — (1) Pe langa obligatiile prevazute la art. 50 — 62 si art. 67 — 70,
S.S.ILF. si operatorii de piata care administreazd un SMT stabilesc si pun in
aplicare reguli cu caracter nediscretionar de executare a ordinelor in cadrul
sistemului.

(2) Regulile prevazute la art. 67 alin. (4) care reglementeaza accesul
la un SMT respecta conditiile prevazute la art. 151 alin. (3).

(3) S.S.LI.F. si operatorii de piata care administreaza un SMT dispun
de mecanisme prin care:

a) sa fie dotate Tn mod corespunzator pentru gestionarea riscurilor la
care sunt expuse, si instituie masuri si sisteme adecvate pentru identificarea
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tuturor riscurilor semnificative care le pot compromite functionarea si sa
aplice masuri eficace de diminuare a riscurilor respective;

b) sa instituie mecanisme care vizeaza facilitarea finalizarii eficiente
si la timp a tranzactiilor executate in cadrul sistemelor lor; si

c¢) sa dispuna, in momentul autorizarii si ulterior in orice moment,
de resurse financiare suficiente pentru a facilita functionarea lor corecta,
tinind seama de natura si de amploarea tranzactiilor incheiate pe piata,
precum si de gama si de nivelul riscurilor la care sunt expuse.

(4) Prevederile art. 81, art. 82 alin. (1) — (4), art. 83 — 89, art. 91,
art. 92 alin. (4) si (5) si art. 93 — 96 nu se aplicd tranzactiilor incheiate in
conformitate cu regulile aplicabile unui SMT intre membrii sau participantii
sai sau intre SMT si membrii sau participantii sai, in ceea ce priveste
utilizarea SMT-ului.

(5) Prin exceptie de la prevederile alin. (4), membrii sau participantii la
SMT respecta obligatiile prevazute la art. 81, art. 82 alin. (1) —(4), art. 83 — 89 si
art. 91 — 96 in ceea ce priveste clientii lor in cazul in care, actionand in contul
clientilor lor, executa ordinele acestora prin intermediul sistemelor unui SMT.

(6) S.S.LF. sau operatorilor de piatd care administreaza un SMT nu
le este permis sd execute ordine ale unui client prin angajarea capitalurilor
proprii si nici sd se implice In cumparari si vanzari simultane pe cont propriu.

SECTIUNEA a 18-a
Cerinte specifice aplicabile SOT-urilor

Art. 72. — (1) S.S.LF. si operatorii de piatd care administreaza un
SOT instituie mecanisme prin care impiedicd executarea ordinelor clientilor
in cadrul unui SOT cu angajarea capitalurilor proprii ale S.S.ILF. sau ale
operatorului de piatd care administreazd SOT-ul sau a ordinelor oricarei
entitati care face parte din acelasi grup sau din aceeasi persoand juridica ca
S.S.I.F. sau operatorul de piata.

(2) S.S.1.F. sau operatorii de piata care administreazd un SOT se pot
implica in cumparari si vanzari simultane pe cont propriu cu obligatiuni,
produse financiare structurate, certificate de emisii si anumite instrumente
financiare derivate numai in cazul in care clientul si-a dat acordul cu privire
la acest proces.

(3) S.S.LLF. sau operatorul de piatd care administreazd un SOT nu
utilizeaza cumparari si vanzari simultane pe cont propriu pentru a executa
ordinele clientilor intr-un SOT in cazul tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate care apartin unei categorii de instrumente financiare derivate care a
fost declaratd ca fiind supusa obligatiei de compensare in conformitate cu
art. 5 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
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(4) S.S.ILF. sau un operator de piata care administreazd un SOT
instituie mecanisme prin care se asigurd cd se conformeaza definitiei
efectuarii de cumparari si vanzari simultane pe cont propriu prevazute la
art. 3 pct. 16.

(5) S.S.ILF. sau operatorii de piata care administreazd un SOT se pot
implica in operatiuni de tranzactionare pe cont propriu, altele decat cumpérari
si vanzari simultane pe cont propriu doar 1n ceea ce priveste instrumentele de
datorie suverand pentru care nu exista piatd lichida.

(6) S.S.I.F. sau, dupa caz, operatorul de piatd care administreaza un
SOT respecta urméatoarele:

a) administrarea unui SOT si a unui operator independent nu trebuie
sa aibd loc in cadrul aceleiasi entitati juridice;

b) un SOT nu se poate conecta la un operator independent intr-un
mod care sa permitd interactiunea dintre ordinele din SOT si ordinele sau
cotatiile din operatorul independent;

c) niciun SOT nu poate fi conectat la un alt SOT intr-un mod care sa
permita interactionarea ordinelor din cadrul unor SOT-uri diferite.

(7) S.S.LILF. sau operatorii de piatd care administreazd un SOT pot
angaja o altd S.S.L.F. pentru a desfasura activitati de formare a pietei in cadrul
unui SOT, in mod independent.

(8) In sensul prevederilor alin. (7), nu se considerd ca o S.S.LF.
desfasoard activitati de formare a pietei in cadrul unui SOT in mod
independent daca S.S.L.F. respectivd are legaturi strdnse cu S.S.I.F. sau cu
operatorul de piatd care administreaza acel SOT.

Art. 73. — (1) Executarea ordinelor pe un SOT se desfasoara in mod
discretionar. S.S.I.LF. sau un operator de piatad care administreaza un SOT ia
decizii in mod discretionar numai intr-una sau in ambele dintre urmatoarele
circumstante:

a) in cazul in care decide sd plaseze sau sa retragd un ordin pe
SOT-ul pe care il administreaza;

b) in cazul in care decide si nu coreleze un anumit ordin al
clientului cu alte ordine disponibile in sistem la un moment dat, cu conditia
ca aceasta sa fie in conformitate cu instructiunile specifice primite din partea
unui client si cu obligatiile sale in conformitate cu art. 91 — 94.

(2) Pentru sistemul care incruciseaza ordinele clientilor, S.S.L.F. sau
operatorul de piatad poate decide daca, in ce moment si in ce masura doreste
sa coreleze doud sau mai multe ordine in cadrul sistemului.

(3) In conformitate cu prevederile art. 72 alin. (1) — (4), alin. (6) — (8) si
fara a aduce atingere prevederilor art. 67 — 70, art. 72 alin. (5) si art. 91 — 94, in
ceea ce priveste un sistem care organizeaza tranzactii cu valori mobiliare altele
decat cele aferente titlurilor de capital, S.S.LLF. sau operatorul de piatd care
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administreaza SOT-ul poate facilita negocierea dintre clienti, astfel incat sa
reuneascd doud sau mai multe interese de tranzactionare potential compatibile in
cadrul unei singure tranzactii.

(4) A.S.F. poate solicita, fie in cazul in care o S.S.L.LF. sau un
operator de piata solicitd sa fie autorizati in vederea administrarii unui SOT,
fie in mod ad-hoc, urmatoarele:

a) descrierea detaliati a motivelor pentru care sistemul nu
corespunde unei piete reglementate, unui SMT sau unui operator
independent;

b) descrierea detaliatd a modalitatilor de exercitare a puterii
discretionare, in special in cazul in care un ordin catre SOT poate fi retras;

c) descrierea modalitatilor si a circumstantelor in care doua sau mai
multe ordine ale clientilor vor fi corelate in cadrul SOT-ului.

Art. 74. — (1) S.S.LLF. sau operatorul de piatd al unui SOT
informeaza A.S.F. cu privire la modul in care utilizeaza cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu.

(2) A.S.F. monitorizeazd angajamentul unei S.S.[.LF. sau al unui
operator de piata de a utiliza efectuarea de cumparari si vanzari simultane pe
cont propriu pentru a se asigura cad acest angajament continua sd intre sub
incidenta definitiei acestor tipuri de operatiuni si pentru a se asigura ca nu da
nastere unor conflicte de interese intre S.S.ILF. sau operatorul de piata si
clientii acestora.

(3) S.S.ILF. sau operatorii de piatd care administreaza un SOT au
obligatia respectarii prevederilor art. 81 — 89 si art. 91 — 96 in cazul
tranzactiilor incheiate in cadrul respectivului SOT.

SECTIUNEA a 19-a
Alte cerinte

Art. 75. — (1) S.S.ILF. au obligatia sd prezinte situatiile lor
financiare, precum si rapoarte periodice.

(2) A.S.F. emite reglementari privind continutul, forma si termenele
de transmitere a raportarilor mentionate la alin. (1).
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CAPITOLUL IT
Conditii de functionare aplicabile S.S.LF.

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 76. — (1) S.S.ILF. are obligatia de a respecta permanent
conditiile impuse la autorizarea initiala prevazute la capitolul I.

(2) S.S.LF. supune autorizarii sau, dupa caz, notificarii A.S.F. orice
modificare importantd a conditiilor avute In vedere la momentul acordarii
autorizatiei initiale in conformitate cu reglementarile A.S.F. emise in
aplicarea prezentei legi.

(3) Institutiile de credit notifica B.N.R. orice modificare importanta
a conditiilor avute in vedere la momentul acordarii autorizatiei initiale in
conformitate cu reglementirile comune A.S.F./B.N.R. emise 1n aplicarea
prezentei legi.

(4) B.N.R. informeaza de indata A.S.F. cu privire la modificarea
prevazuta la alin. (3).

Art. 77. — (1) A.S.F. monitorizeazd activitatea S.S.I.F. pentru a
verifica respectarea conditiilor de functionare prevazute de prezenta lege.

(2) S.S.LF. furnizeazd A.S.F. informatiile necesare pentru
verificarea respectarii obligatiilor prevazute la alin. (1).

Art. 78. — S.S.L.F. trebuie sa adopte toate masurile corespunzitoare
pentru a detecta si pentru a preveni conflictele de interese care apar intre
acestea, inclusiv intre directorii, salariatii sau agentii lor delegati, sau orice
persoana direct sau indirect legata de ele printr-o relatie de control si clientii
lor sau intre 2 clienti cu ocazia prestarii oricarui serviciu de investitii si a
oricdrui serviciu auxiliar sau a unei combinatii a acestor servicii, inclusiv pe
cele cauzate de primirea de stimulente de la terti sau de remunerarea proprie a
unei S.S.LF. si de alte structuri de stimulente.

Art. 79. — In cazul in care dispozitiile organizatorice sau
administrative adoptate de o S.S.LF. in conformitate cu art. 51 pentru a
preveni situatia in care conflictele de interese afecteazad negativ interesele
clientului nu sunt suficiente pentru a garanta, cu o certitudine rezonabila, ca
riscul de a afecta interesele clientilor va fi evitat, S.S.I.F. 1si informeaza in
mod clar clientii, nainte de a actiona in numele lor, in legitura cu natura
generala si/sau sursele conflictelor de interese si cu masurile luate in scopul
diminuarii riscurilor respective.
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Art. 80. — Informarea prevazuta la art. 79:

a) se efectueaza pe un suport durabil;

b) include suficiente detalii, tindnd seama de natura clientului,
pentru a-i permite acestuia sd ia o decizie documentata cu privire la serviciul
in contextul caruia apare conflictul de interese.

SECTIUNEA a 2-a
Dispozitii privind garantarea protectiei investitorilor

Art. 81. — (1) In cazul in care S.S.LF. furnizeaza clientilor servicii
de investitii sau, dupa caz, servicii auxiliare, aceasta are obligatia de a actiona
intr-un mod onest, echitabil si profesionist, care sa corespunda cel mai bine
intereselor clientilor si sd respecte in special principiile prevazute de
prezentul articol si la art. 82 — 89.

(2) S.S.I.LF. care produce instrumente financiare pentru a le vinde
clientilor se asigurd ca respectivele instrumente financiare sunt concepute
pentru a raspunde nevoilor unei piete-tinta identificate de clienti finali din
cadrul categoriei relevante de clienti si cd strategia de distributie a
instrumentelor financiare este compatibila cu piata-tinta identificata.

(3) S.S.ILF. adoptda masuri rezonabile pentru a garanta ca
instrumentul financiar este distribuit pe piata-tinta identificata.

(4) S.S.I.F. intelege instrumentele financiare pe care le ofera sau le
recomandd, evalueaza compatibilitatea instrumentelor financiare in raport cu
nevoile clientilor carora le ofera servicii de investitii, ludnd in considerare
si piata-tinta identificatd de clienti finali previdzuta la art. 51 si asigurandu-se
ca instrumentele financiare sunt oferite sau recomandate numai in cazul in
care acest lucru este in interesul clientului.

Art. 82. — (1) Toate informatiile, inclusiv publicitare, adresate de
S.S.LF. clientilor sau potentialilor clienti sunt corecte, clare si neinselatoare.
Informatiile publicitare sunt clar identificabile ca atare.

(2) Clientilor sau potentialilor clienti le sunt furnizate, in timp util,
informatii adecvate privind S.S.I.F. si serviciile sale, instrumentele financiare
si strategiile de investitii propuse, locurile de executare, precum si informatii
privind toate costurile si cheltuielile aferente. Informatiile respective includ
urmatoarele:

a) in cazul in care se oferd consultantd de investitii, S.S.L.F.
informeaza clientul, cu suficient timp Tnainte de a furniza consultanta de
investitii, cu privire la urmatoarele aspecte:

(1) daca consultanta este sau nu este furnizatd in mod

independent;
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(i1) dacd consultanta se bazeazi pe o analizd extinsd sau pe o
analizd mai restransa a diferitelor tipuri de instrumente financiare si, in
special, dacd gama acestora este limitatd la instrumentele financiare emise
sau furnizate de entititile care au cu S.S.I.LF. legaturi stranse sau orice alte
relatii juridice si economice, cum ar fi relatiile contractuale, suficient de
stranse incat sa poati afecta independenta consultantei oferite;

(i11) daca S.S.I.F. i1 va oferi clientului o evaluare periodica a
caracterului adecvat al instrumentelor financiare recomandate acestuia;

b) orientdri si avertizdri adecvate privind riscurile asociate
investitiei in aceste instrumente sau privind anumite strategii de investitii care
trebuie sa precizeze si daca instrumentul financiar este destinat clientilor de
retail sau clientilor profesionali, tinand seama de piata-tinta identificatd in
conformitate cu prevederile art. 81 alin. (2) — (4);

c) informatii referitoare atdt la serviciile de investitii, cat si la
serviciile auxiliare, inclusiv la costurile consultantei, daca este cazul,
costurile instrumentului financiar recomandat sau vandut clientului si
modalitatile de plata de care dispune clientul, mentionand, de asemenea, orice
plati efectuate de terti.

(3) Informatiile despre toate costurile si cheltuielile, inclusiv despre
costurile si cheltuielile aferente serviciului de investitii si instrumentului
financiar, care nu sunt generate de aparitia riscului de pe piata activului
suport, sunt agregate pentru a permite clientulut sa inteleagd costul global,
precum si efectul cumulativ al randamentului investitiei si se furnizeaza
clientului, la cererea acestuia, o defalcare detaliatd pe componente. Dupa caz,
aceste informatii sunt furnizate clientului in mod regulat, cel putin anual, pe
durata investitiei.

(4) Informatiile prevazute la alin. (2) si (3) si art. 85 alin. (1) — (3)
se furnizeaza intr-o forma comprehensibila, astfel incat clientii sau potentialii
clienti sd poatd intelege natura serviciului de investitii sau a tipului specific
de instrument financiar propus, precum si riscurile aferente acestora si sa
poatd lua decizii in materie de investitii in cunostinta de cauza. Aceste
informatii pot fi furnizate intr-o forma standardizata.

(5) Este interzisd promovarea serviciilor si activitatilor de investitii
prin intermediul unor furnizori externi de servicii tip ,,call center”.

(6) Prin promovarea serviciilor si activitdtilor de investitii se
intelege orice forma de prezentare a S.S.I.F., in scopul atragerii de clienti ai
acesteia, care:

a) presupune interactiunea directa cu potentialii clienti;

b) implicd plata in functie de numarul de clienti atrasi sau de
activitatea acestora.

(7) Interactiunea directd prevazuta la alin. (6) lit. a) include, cel
putin, intalniri cu clientul, apeluri telefonice cu sau fara interventie umana,
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seminarii i prezentdri care permit interactiunea cu clientul, mesaje primite pe
telefon, e-mail, chat, scrisori personalizate, fax, site-uri web aflate in
proprietatea unei alte persoane decat S.S.I.LF. si care contin o forma de
publicitate a S.S.LLF. si permit redirectionarea potentialului client catre site-ul
S.S.LF. si exclude anunturile din presd, reclamele audio si video, panourile
publicitare, posterele, cataloagele, brosurile.

Art. 83. — (1) In cazul in care un serviciu de investitii este propus in
cadrul unui produs financiar care face deja obiectul altor dispozitii legale
privind institutiile de credit si creditele de consum in privinta cerintelor in
materie de informatii, serviciul respectiv nu este supus si obligatiilor
prevazute la art. 82.

(2) in cazul in care S.S.LF. isi informeaza clientul cu privire la
faptul ca serviciul de consultanta de investitii este furnizat in mod
independent, respectiva S.S.1.F.:

a) face o analizd a unei game suficient de mari de instrumente
financiare disponibile pe piata, care trebuie sa fie suficient de diversificata
din punctul de vedere al tipului si al emitentilor sau al furnizorilor de produse
pentru a garanta cd obiectivele de investitii ale clientului pot fi atinse in mod
corespunzitor si nu trebuie si se limiteze la acele instrumente financiare
emise sau furnizate de:

(1) S.S.LLF. insasi sau de entitati care au legaturi strdnse cu
S.S.I.LF.; sau

(1) alte entitati cu care S.S.I.F. are legaturi de natura juridica si
economicd, cum ar fi relatii contractuale, suficient de strdnse incat si poata
afecta independenta consultantei oferite;

b) nu accepta si nu retine niciun fel de onorarii, comisioane sau alte
tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare platite sau acordate de terti sau
de persoane care actioneaza in numele unor terti In legatura cu furnizarea
serviciului respectiv cétre client, cu exceptia beneficiilor nepecuniare minore
care pot imbundtati calitatea serviciului furnizat unui client si care, prin
dimensiunea si natura lor, nu pot fi considerate ca fiind in masura sa afecteze
respectarea obligatiet S.S.I.LF. de a actiona in interesul clientului, acestea
urmand a fi comunicate in mod clar.

Art. 84. — (1) In cazul in care furnizeaza un serviciu de administrare
de portofoliu, S.S.I.LF. nu acceptd si nu retine niciun fel de onorarii,
comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare plitite sau
acordate de terti ori de persoane care actioneazd in numele unor terti in
legdtura cu furnizarea serviciului respectiv catre client.

(2) Beneficiile nepecuniare minore care pot imbunatati calitatea
serviciului furnizat unui client si care, prin dimensiunea si natura lor, nu pot
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fi considerate ca fiind in masura sa afecteze respectarea obligatiei S.S.LLF. de
a actiona 1n interesul clientului sunt comunicate in mod clar si nu intrd sub
incidenta alin. (1).

Art. 85. — (1) S.S.ILF. nu isi indeplineste obligatiile prevazute la
art. 78 — 80 sau la art. 81 alin. (1) in cazul in care aceasta plateste sau percepe
orice taxa sau comision ori oferd sau beneficiazd de orice fel de beneficii
nemonetare in legaturd cu furnizarea unui serviciu de investitii sau a unui
serviciu auxiliar catre sau de la orice persoand, cu exceptia clientului sau a
unei persoane care actioneazd in numele clientului, in alte situatii decat in
cazul in care plata sau beneficiul:

a) are scopul de a imbunatati calitatea serviciului in cauza destinat
clientului; si

b) nu afecteaza obligatia S.S.I.F. de a actiona intr-un mod onest,
echitabil si profesionist, care sa corespunda cel mai bine intereselor clientilor
sal.

(2) Existenta, natura si cuantumul platii sau beneficiului prevazute
la alin. (1) sau, in cazul in care cuantumul nu poate fi stabilit, metoda de
calculare a cuantumului respectiv, se comunica cu claritate clientului, in mod
complet, fiabil si inteligibil, inainte de furnizarea serviciului de investitii sau
a serviciului auxiliar in cauzi. Dupa caz, S.S.L.F. informeaza clientul despre
mecanismele pentru transferarea citre acesta a taxelor, comisioanelor si
beneficiilor monetare sau nemonetare primite in legdturd cu furnizarea
serviciului de investitii sau a serviciului auxiliar.

(3) Platile sau beneficiile care permit sau sunt necesare pentru
furnizarea serviciilor de investitii, cum ar fi costurile de custodie, de
decontare si de schimb valutar, impozitele reglementate si onorariile juridice,
si care, prin natura lor, nu pot genera conflicte cu obligatiile S.S.I.F. de a
actiona intr-un mod onest, echitabil si profesionist, care sd corespunda cel
mai bine intereselor clientilor sii nu intrd sub incidenta cerintelor prevazute
la alin. (1).

(4) S.S.I.F. care furnizeaza clientilor servicii de investitii se asigura
ca nu remunereaza si nu evalueaza performanta personalului sau intr-un mod
incompatibil cu obligatia sa de a actiona in interesul clientilor. S.S.LF. nu
poate adopta niciun fel de masuri care, prin intermediul remunerarii sau al
obiectivelor in materie de vanzari ori prin alte mijloace, sa stimuleze
personalul sd recomande un anumit instrument financiar unui client de retail
in cazul in care S.S.I.LF. ar putea oferi un alt instrument financiar care ar
raspunde mai bine nevoilor clientului respectiv.

Art. 86. — (1) In cazul in care un serviciu de investitii este oferit
impreuna cu un alt serviciu sau produs, ca parte a unui pachet sau pentru a
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conditiona o intelegere ori un pachet, S.S.ILF. informeaza clientul cu privire
la posibilitatea de a achizitiona componentele pachetului in mod separat,
furnizandu-i o evidenta separata a costurilor si cheltuielilor aferente fiecarei
componente.

(2) In cazul in care exista probabilitatea ca riscurile aferente unei
intelegeri sau unui pachet prevazut la alin. (1) oferit unui client de retail sa
difere de riscurile asociate componentelor luate separat, S.S.1.F. furnizeaza o
descriere adecvata a diferitelor componente ale intelegerii sau ale pachetului
s1 prezintd modalitatea in care riscurile se modifica prin interactiunea sa.

Art. 87. — (1) S.S.ILF. garanteaza si demonstreaza A.S.F., la cererea
acesteia, ca persoanele fizice care furnizeaza clientilor consultanta de
investitii sau informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii
sau servicil auxiliare in numele S.S.ILF. au cunostintele si competentele
necesare pentru a-si indeplini obligatiile care le revin potrivit prezentului
articol si art. 81 — 86, art. 88 si 89.

(2) A.S.F. stabileste prin reglementéri si publica pe site-ul propriu
criteriile utilizate pentru evaluarea cunostintelor si a competentelor prevazute
la alin. (1).

(3) In cazul in care S.S.LF. furnizeaza servicii de consultantd de
investitit sau servicii de administrare de portofoliu, aceasta obtine
informatiile necesare privind cunostintele si experienta clientului sau ale
potentialului client in materie de investitii, In raport cu tipul specific de
produs sau de serviciu, situatia sa financiara, inclusiv capacitatea de a suporta
pierderi, toleranta la risc si obiectivele de investitii, astfel incat sd 1i poata
recomanda serviciile de investitii si instrumentele financiare care ii sunt
potrivite si, in special, care corespund tolerantei sale la risc si capacititii sale
de a suporta pierderi.

(4) In cazul in care S.S.LF. furnizeaza consultanta de investitii prin
care recomandd un pachet de servicii sau de produse combinate in
conformitate cu art. 86, S.S.I.F. verifica daca pachetul combinat in ansamblul
sau este corespunzator.

Art. 88. — (1) In cazul in care S.S.LF. furnizeaza alte servicii de
investitii decat cele prevazute la art. 87 alin. (3), aceasta solicita clientului sau
potentialului client furnizarea de informatii privind cunostintele si experienta
sa in materie de investitii in raport cu tipul specific de produs sau de serviciu
propus ori solicitat, pentru ca S.S.I.F. sa evalueze daca serviciul sau produsul
de investitii avut In vedere ii este potrivit clientului.

(2) In cazul in care se are in vedere un pachet de servicii sau de
produse combinate in conformitate cu art. 86, evaluarea prevazuta la alin. (1)
are In vedere daca pachetul combinat in ansamblul siu este corespunzator.
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(3) In cazul in care S.S.LF. estimeaz3, pe baza informatiilor primite
in conformitate cu prevederile alin. (1), ca produsul sau serviciul nu este
potrivit pentru client sau pentru potentialul client, aceasta il avertizeaza in
consecintd. Respectivul avertisment poate fi transmis sub o forma
standardizata.

(4) In cazul in care clientii sau potentialii clienti nu furnizeaza
informatiile prevazute la alin. (1) sau in cazul in care acestia furnizeaza
informatii insuficiente privind cunostintele si experienta lor, S.S.L.F. i
avertizeaza ca nu este in masurd si stabileasca daca serviciul sau produsul
avut in vedere le este potrivit. Acest avertisment poate fi transmis sub o
forma standardizata.

(5) In cazul in care S.S.LF. furnizeaza unui client servicii de
investitii care constau exclusiv in executarea sau primirea si transmiterea
ordinelor, cu sau fara servicii auxiliare, exceptand acordarea de credite sau
imprumuturi, astfel cum sunt prevazute in anexa nr.1 sectiunea B pct.1, care
nu cuprind limitele de creditare existente pentru imprumuturi, conturile
curente si facilitatile de descoperire de cont ale clientilor, aceasta furnizeaza
aceste servicii de investitii clientilor fara a fi necesar sa obtina informatiile si
sd procedeze la evaluarea prevazuta la alin. (1) — (4), in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmétoarele conditii:

a) serviciile sunt legate de oricare dintre urmatoarele instrumente
financiare:

(1) actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementati sau pe
0 piatd echivalentd a unei tari terte sau in cadrul unui SMT, in cazul in care
acestea sunt actiuni la companii, cu exceptia actiunilor la organisme de
plasament colectiv de alt tip decat organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare, denumite in continuare OPCVM, si a actiunilor care
incorporeaza un instrument derivat;

(ii) obligatiuni sau alte forme de titluri de creantd admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau pe o piati echivalentad a unei tari
terte sau in cadrul unui SMT, cu exceptia celor care incorporeaza un
instrument derivat sau o structura care face dificila intelegerea de catre client
a riscurilor implicate;

(i11) instrumente ale pietei monetare, cu exceptia celor care
incorporeaza un instrument financiar derivat sau o structura care face dificila
intelegerea de catre client a riscurilor implicate;

(iv) actiuni sau unitdti de fond ale unor OPCVM, cu exceptia
OPCVM-urilor structurate prevdzute la art. 36 alin. (1) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in
aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste informatiile cheie destinate investitorilor si conditiile care
trebuie indeplinite pentru furnizarea informatiilor cheie destinate
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investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil, altul decét hartia, sau
prin intermediul unui site web, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L nr. 176/1 din 10 iulie 2010;

(v) depozite structurate, cu exceptia celor care incorporeaza o
structura care face dificila intelegerea de catre client a riscurilor legate de
rentabilitate sau a costurilor renuntarii la produs inainte de scadenta;

(vi) alte instrumente financiare care nu sunt complexe in sensul
prezentului alineat;

b) serviciul este furnizat la initiativa clientului sau a potentialului
client;

c) clientul sau potentialul client a fost informat in mod clar ca, la
furnizarea acestui serviciu, S.S.ILF. nu este obligatd sa evalueze daca
instrumentul financiar sau serviciul furnizat sau propus este potrivit si ca
acesta nu beneficiaza de protectia aferentd normelor respective de conduita.
Un astfel de avertisment poate fi transmis sub o forma standardizata;

d) S.S.I.F. isi respecta obligatiile prevazute la art. 78 — 80.

(6) In sensul alin. (5) lit. a), o piatd a unei tiri terte este considerata
ca fiind echivalentd cu o piata reglementatd in cazul in care sunt respectate
procedura si conditiile urmatoare:

a) A.S.F. solicitd Comisiei Europene adoptarea unei decizii de
echivalare, in conformitate cu procedura de examinare prevazuta la art. 89
alin. (2) din Directiva 2014/65/UE, care si precizeze daca respectivul cadru
juridic si de supraveghere al unei tari terte garanteaza ca o piatd reglementata
autorizatd in respectiva tara tertd respectd cerintele obligatorii din punct de
vedere juridic care sunt, In sensul aplicarii prezentei litere, echivalente cu
cerintele prevdzute in titlul III din prezenta lege, in Regulamentul (UE)
nr. 596/2014, in titlul II din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si in Legea
nr. 24/2017 si care fac obiectul unei supravegheri si unei aplicari eficiente in
respectiva tard terta;

b) A.S.F. indica motivul pentru care considera ca acest cadru juridic
si de supraveghere al tarii terte in cauza urmeaza sa fie considerat echivalent
si furnizeaza informatii relevante in acest sens;

c) cadrul juridic si de supraveghere al unei tari terte prevazut la
lit. a), poate fi considerat echivalent daca indeplineste cel putin urmatoarele
conditii:

(i) pietele fac obiectul autorizarii si al unei supravegheri si
aplicari eficace si permanente;

(ii) pietele au reguli clare si transparente privind admiterea
valorilor mobiliare la tranzactionare, astfel incat acestea pot fi tranzactionate
intr-un mod corect, ordonat si eficient si sunt negociabile in mod liber;
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(111) emitentii de valori mobiliare fac obiectul cerintelor de
informare periodica si permanentd care asigurd un nivel inalt de protectie a
investitorilor; si

(iv) transparenta si integritatea pietei se garanteazd prin
prevenirea abuzului de piatd sub forma utilizarii abuzive de informatii
confidentiale si a manipularii pietei.

Art. 89. — (1) S.S.LLF. intocmeste un dosar incluzand contractul
convenit intre S.S.LI.F. si client, in care sunt prevazute drepturile si obligatiile
partilor, precum si celelalte conditii conform carora S.S.LLF. furnizeaza
servicii clientului. Drepturile si obligatiile partilor la contract pot fi incluse
prin trimiteri la alte documente sau texte juridice.

(2) S.S.LLF. 1i furnizeaza clientului, pe un suport durabil, rapoarte
adecvate privind serviciile oferite.

(3) Rapoartele prevazute la alin. (2) includ comunicari periodice
catre clienti, tindnd cont de tipul si complexitatea instrumentelor financiare
implicate si de natura serviciului furnizat clientilor si includ, dupd caz,
costurile aferente tranzactiilor efectuate si activitatilor derulate in numele
clientului.

(4) In cazul in care furnizeaza consultanta de investitii, inainte de
incheierea tranzactiei, S.S.L.F. 1t furnizeaza clientului, pe un suport durabil, o
declaratie privind caracterul adecvat, preciziand in ce constd consultanta
oferita si modul in care aceasta corespunde preferintelor, nevoilor si altor
caracteristici ale clientului de retail.

(5) In cazul in care acordul de a cumpira sau de a vinde un
instrument financiar este incheiat prin intermediul unui mijloc de comunicare
la distantd care impiedica furnizarea prealabild a declaratiei privind caracterul
adecvat, S.S.I.LF. poate furniza declaratia scrisd privind caracterul adecvat pe
un suport durabil imediat dupa ce clientul isi asuma obligatii in temeiul unui
acord, cu conditia sa fie indeplinite cumulativ urmétoarele doua conditii:

a) clientul a consimtit sd primeascd declaratia privind caracterul
adecvat fara intarzieri nejustificate dupa incheierea tranzactiei; si

b) S.S.I.F. i-a oferit clientului optiunea de a amana incheierea
tranzactiei pana dupa primirea declaratiei privind caracterul adecvat.

(6) In cazul in care S.S.LF. furnizeazi servicii de administrare a
portofoliului sau in cazul in care a informat clientul cd va realiza o evaluare
periodica a caracterului adecvat, raportul periodic va contine o declaratie
actualizatd cu privire la modul in care investitia corespunde preferintelor,
obiectivelor si altor caracteristici ale clientului de retail.

(7) In situatia in care un contract de credit pentru o proprietate
imobiliara rezidentiald, care face obiectul dispozitiilor privind evaluarea
bonitatii prevazute de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 52/2016 privind
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contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile, precum si
pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 50/2010 privind contractele de credit pentru consumatori, prevede drept
conditie prealabild furnizarea catre respectivul client a unui serviciu de
investitii in legaturd cu obligatiuni ipotecare emise in mod specific pentru a
asigura finantarea contractului de credit pentru o proprietate imobiliard
rezidentiald si existenta unor termeni identici cu cei ai respectivului contract,
pentru ca imprumutul si poatd fi platit, refinantat sau rdscumparat,
respectivul serviciu nu face obiectul obligatiilor prevdzute de prezentul
articol si la art. 87 si 88.

Art. 90. — (1) S.S.LF. care primeste, prin intermediul altei S.S.L.F.
sau firme de investitii, instructiunca de a furniza servicii de investitii sau
servicii auxiliare in numele unui client se poate baza pe informatiile
referitoare la client comunicate de aceasta.

(2) S.S.ILF. sau firma de investitii care a transmis instructiunea
prevazuta la alin.(1) este raspunzatoare de caracterul exhaustiv si exact al
informatiilor transmise.

(3) S.S.ILF. care primeste in acest mod instructiunea de a furniza
servicii in numele unui client se poate baza, de asemenea, pe orice
recomandare aferenta serviciului sau tranzactiei in cauzi oferita clientului de
o altd S.S.L.F. sau firméd de investitii.

(4) S.S.ILF. sau firma de investitii care a transmis instructiunea
prevazutd la alin. (3) este raspunzitoare de caracterul adecvat al
recomandarilor sau sfaturilor furnizate clientului respectiv.

(5) S.S.I.F. care primeste instructiunea sau ordinul unui client prin
intermediul altei S.S.ILF. sau firme de investitii este raspunzitoare de
prestarea serviciului sau de executarea tranzactiei in cauzd, pe baza
informatiilor sau recomandarilor prevazute anterior, in conformitate cu
dispozitiile prezentului titlu.

Art. 91. — (1) S.S.LLF. adopta masuri suficiente pentru a obtine, la
executarea ordinelor, cel mai bun rezultat posibil pentru clientii sii, tinand
seama de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de
solutionare, marimea, natura ordinului sau de orice alte considerente privind
executarea ordinului. Cu toate acestea, in cazul in care exista o instructiune
specificd furnizatd de clienti, S.S.LLF. executd ordinul respectand aceasta
instructiune.

(2) In cazul in care S.S.LF. executd un ordin in numele unui client
de retail, cel mai bun rezultat posibil se stabileste in functie de pretul total,
care reprezinta pretul instrumentului financiar si costurile asociate executarii,
care includ, la randul lor, toate cheltuielile suportate de client legate direct de
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executarea ordinului, inclusiv taxele locului de tranzactionare, comisioanele
de compensare si de decontare si alte cheltuieli achitate tertilor implicati in
executarea ordinului.

(3) In scopul asigurarii celui mai bun rezultat in conformitate cu
alin. (1), in cazul in care existd cel putin doua locuri de tranzactionare
concurente pentru executarea unui ordin pentru un instrument financiar i
pentru a putea evalua si compara rezultatele care ar putea fi realizate pentru
client in urma executdrii ordinului respectiv in fiecare din locurile de
tranzactionare eligibile indicate in politica S.S.I.F. de executare a ordinelor,
evaluarea ia in considerare comisioanele si costurile S.S.I.F. percepute pentru
executarea ordinului in fiecare dintre locurile eligibile de tranzactionare.

(4) S.S.ILF. nu primeste nicio remuneratie, reducere sau beneficiu
nepecuniar pentru a directiona ordinele clientilor cdtre un anumit loc de
tranzactionare sau loc de executare care ar incalca dispozitiile privind conflictele
de interese sau stimulentele prevazute la alin. (1) — (3), art. 51 si art. 78 — 86.

Art. 92. — (1) Fiecare loc de tranzactionare sau operator
independent pentru instrumentele financiare care fac obiectul obligatiei de
tranzactionare prevazute la art. 23 si art. 28 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, respectiv fiecare loc de executare pentru celelalte instrumente
financiare, pune la dispozitia publicului, cel putin o datd pe an si in mod
gratuit, date referitoare la calitatea executarii tranzactiilor in locul respectiv.

(2) In urma executdrii unei tranzactii in numele unui client, S.S.L.F.
informeaza clientul respectiv cu privire la locul de executare a ordinului.

(3) Rapoartele periodice prevazute la alin. (1) includ detalii cu
privire la pretul, costurile, rapiditatea si probabilitatea de executare pentru
fiecare instrument financiar.

(4) S.S.LF. instituie si aplicd dispozitii adecvate pentru a respecta
prevederile art. 91 alin. (1) — (3).

(5) S.S.LF. instituie si aplica o politica de executare a ordinelor care
il permite s& obtind, pentru ordinele clientilor sai, cel mai bun rezultat posibil
in conformitate cu prevederile art. 91 alin. (1) — (3).

Art. 93. — (1) Politica de executare a ordinelor include, in legatura
cu fiecare categorie de instrumente financiare, informatii privind diferitele
locuri de executare in care S.S.I.LF. executd ordinele clientilor sai si factorii
care influenteaza alegerea locului de executare.

(2) Politica de executare a ordinelor include cel putin locurile de
executare care permit S.S.I.F. sd obtind, in majoritatea cazurilor, cel mai bun
rezultat posibil in executarea ordinelor clientilor.

(3) S.S.ILF. furnizeaza clientilor sai informatii adecvate privind
politica de executare a ordinelor.
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(4) Informatiile prevazute la alin. (3) contin explicatii clare si
suficient de detaliate, astfel incat acestea sd poata fi intelese cu usurinta de
cétre clienti, cu privire la modul in care S.S.I.F. va executa ordinele acestora.

(5) S.S.LF. obtine consimtamantul prealabil al clientilor sai privind
politica de executare a ordinelor.

(6) In cazul in care politica de executare a ordinelor prevede
posibilitatea executirii acestora in afara unui loc de tranzactionare, S.S.LF. isi
informeaza in mod special clientii in legatura cu aceasta posibilitate.

(7) S.S.LLF. obtine consimtdmantul prealabil expres al clientilor
inainte de a incepe executarea ordinelor lor in afara unui loc de
tranzactionare.

(8) S.S.LLF. poate obtine consimtamantul prevazut la alin. (7) fie sub
forma unui acord general, fie pentru anumite tranzactii.

Art. 94. — (1) S.S.ILF. care executd ordine ale clientilor
centralizeazd si publici anual, pentru fiecare categorie de instrumente
financiare, cele mai importante 5 locuri de executare din punctul de vedere al
volumelor de tranzactionare, in care a executat ordine ale clientilor in cursul
anului precedent, precum si informatii privind calitatea executarii obtinute.

(2) S.S.LLF. care executi ordine ale clientilor monitorizeaza
eficacitatea dispozitiilor proprii in materie de executare a ordinelor si a
politicii sale in acest domeniu pentru a identifica lacunele si a le remedia,
daca este cazul.

(3) S.S.ILF. examineaza in mod regulat daca locurile de executare
prevazute de politica de executare a ordinelor permit obtinerea celui mai bun
rezultat posibil pentru client sau dacd trebuie sd opereze modificari ale
dispozitiilor in materie de executare, luand in considerare, printre altele,
informatiile publicate in temeiul alin. (1) si al art. 92 alin. (1) — (3).

(4) S.S.LLF. semnaleaza persoanelor care detin calitatea de client la
momentul respectiv orice modificare importanta a dispozitiilor sale in materie
de executare a ordinelor sau a politicii proprii in acest domeniu.

(5) S.S.ILF. trebuie sa poata demonstra clientilor, la cererea acestora,
ca le-a executat ordinele in conformitate cu politica de executare a S.S.I.F.

(6) S.S.L.F. trebuie sa poatd demonstra A.S.F., la cererea acesteia, ca
a respectat prevederile prezentului articol si ale art. 91 — 93.

Art. 95. — (1) S.S.LLF. autorizatd pentru executarea ordinelor in
numele clientilor aplicad proceduri si dispozitii care garanteazi executareca
promptd, echitabild si rapida a acestor ordine in raport cu alte ordine ale
clientilor sau cu interesele de tranzactionare ale S.S.L.F.
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(2) Procedurile sau dispozitiile prevazute la alin. (1) prevad
executarea ordinelor clientilor, altfel comparabile, in functie de data primirii
lor de catre S.S.LF..

Art. 96. — (1) In cazul unui ordin limitd al unui client privind actiuni
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau tranzactionate intr-un loc
de tranzactionare care nu este executat imediat in conditiile predominante de
pe piata, S.S.ILF. adopta, in afara cazurilor in care clientul di o instructiune
contrard in mod expres, masuri care faciliteaza executarea cat mai rapida a
acestul ordin, facdndu-l1 public de indati, sub o formad usor accesibila,
celorlalti participanti de pe piata.

(2) Se considera ca S.S.LF. respecta obligatia prevazuta la alin. (1)
atunci cand transmite ordinul-limita al unui client unui loc de tranzactionare.

(3) A.S.F. poate acorda, la solicitarea S.S.L.LF., derogiri de la
obligatia prevazuta la alin. (1) in cazul ordinelor limita cu un volum mai mare
in comparatie cu volumele existente in mod uzual pe piatd, in conformitate cu
art.4 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Art. 97. — S.S.LF. pot utiliza agenti delegati pentru a-si promova
serviciile, pentru a atrage clienti sau potentiali clienti, pentru a primi ordinele
acestora si a le transmite, pentru a plasa instrumente financiare, precum si
pentru a presta servicii de consultanta privind aceste instrumente financiare si
serviciile pe care le propun.

Art. 98. — (1) S.S.ILF. care utilizeaza un agent delegat isi asuma
responsabilitatea totald si neconditionatd a oricarei actiuni efectuate sau a
oricarei omisiuni comise de acel agent delegat in cazul in care actioneaza in
contul S.S.I.LF..

(2) S.S.L.F. se asigurd ca agentul delegat dezvaluie calitatea in care
actioneaza, precum si denumirea S.S.1.F. pe care o reprezinta in cazul in care
contacteaza orice client sau client potential sau inainte de a tranzactiona cu
acesta.

(3) S.S.LLF. au obligatia de a controla activitatile agentilor lor
delegati, astfel incat si garanteze ca acestea continud sd se conformeze
prevederilor prezentei legi in cazul in care actioneazi prin intermediul
agentilor delegati.

Art. 99. — (1) Agentii delegati stabiliti in Roméania sunt inregistrati
in Registrul A.S.F.. Registrul A.S.F. se actualizeaza periodic si este pus la
dispozitia publicului spre consultare.

(2) In Registrul A.S.F. se inregistreaza doar agentii delegati care
indeplinesc conditiile de buna reputatie, cunostinte si competente generale,
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comerciale si profesionale necesare pentru a presta serviciul de investitii sau
serviciul auxiliar si pentru a comunica precis oricarui client sau oricarui
potential client toate informatiile adecvate privind serviciul propus.

(3) Anterior solicitarii de inscriere a agentilor delegati in Registrul
A.S.F., S.S.LLF. au obligatia de a verifica dacd agentii delegati la care au
apelat indeplinesc conditiile de buna reputatie, cunostintele si competentele
generale prevazute la alin. (2).

Art. 100. — S.S.ILF. care utilizeaza agenti delegati trebuie sa adopte
masuri adecvate pentru a evita ca activitatile agentilor delegati care nu intrd
in sfera de aplicare a prezentei legi sd aibd un impact negativ asupra
activitatilor desfasurate de agentii delegati in numele S.S.I.F..

Art. 101. — (1) S.S.LLF. nu poate utiliza decat agentii delegati
inscrisi in Registrul A.S.F..

(2) Un agent delegat isi desfisoara activitatea In numele unei
singure S.S.L.F..

(3) In vederea inscrierii in Registrul A.S.F., S.S.LF. va notifica
A.S.F. sediul de la care isi va desfasura activitatea respectivul agent delegat.

Art. 102. — (1) S.S.I.LF. autorizata sa execute ordine in numele
clientilor si/sau sa tranzactioneze pe cont propriu si/sau sa primeasca si sa
transmitd ordine poate antrena tranzactii intre contraparti eligibile sau poate
incheia tranzactii cu aceste contraparti fard a trebui si respecte obligatiile
prevazute la art. 81, art. 82 alin. (1) si alin. (5) — (7), art. 83 — 88, art. 89
alin. (1) si alin. (7) si art. 91 — 96 in ceea ce priveste tranzactiile respective
sau orice serviciu auxiliar legat direct de aceste tranzactii.

(2) In relatia cu contrapartile eligibile, S.S.I.F. actioneaza in mod
onest, echitabil si profesionist si comunica in manierd corecta, clard si
neinselatoare, tindnd cont de natura contrapartii eligibile si a activitatilor
destasurate de aceasta.

(3) In sensul prezentului articol, sunt recunoscute drept contraparti
eligibile firmele de investitii, institutiile de credit, societitile de asigurari,
OPCVM si societatile de administrare ale acestora, fondurile de pensii si
societatile de administrare a acestora, alte institutii financiare autorizate si
reglementate in conformitate cu dreptul Uniunii Europene sau cu dreptul
intern al unui alt stat membru, guvernele nationale si serviciile/structurile
stabilite conform dreptului intern al fiecdrui stat, inclusiv organismele publice
insarcinate cu gestionarea datoriei publice la nivel national, bancile centrale
si organizatiile supranationale.

(4) Clasificarea in calitate de contraparte eligibila in conformitate cu
prevederile alin.(3) nu aduce atingere dreptului entitatilor in cauza sa solicite,
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fie in mod general, fie pentru fiecare tranzactie, si fie tratate in calitate de
clienti ale caror relatii de afaceri cu firma de investitii intrd sub incidenta
art. 81 — 89 st a art. 91 — 96.

Art. 103. — (1) Sunt recunoscute drept contraparti eligibile alte
societdti care indeplinesc cerinte proportionate, inclusiv praguri cantitative.

(2) A.S.F. emite reglementari pentru stabilirea cerintelor prevazute
la alin. (1).

(3) In cazul unei tranzactii in care contrapartea potentiali este
stabilitd intr-un alt stat membru, S.S.LF. tine seama de statutul celeilalte
societati definit de dreptul sau de masurile in vigoare in statul membru in care
aceasta este stabilita.

(4) S.S.I.LF. care incheie tranzactii in conformitate cu art. 102
alin. (1) cu societitile prevazute la alin. (1) are obligatia de a obtine de la
contrapartea potentiald confirmarea expresd cd acceptd sa fie considerata
drept contraparte eligibila.

(5) S.S.LF. obtine confirmarea prevazuti la alin. (4) fie sub forma
unui acord general, fie pentru fiecare tranzactie in parte.

(6) Sunt recunoscute drept contraparti eligibile entitatile din tari
terte echivalente categoriilor de entititi prevazute la art. 102 alin. (3).

(7) Sunt recunoscute drept contraparti eligibile societatile din tari
terte, precum cele prevazute la alin. (1), in aceleasi conditii si sub rezerva
acelorasi cerinte ca cele prevazute la alin. (1) — (5).

Art. 104. — (1) Este interzis marketingul, vanzarea sau distribuirea
in Romania, cu titlu profesional, catre unul sau mai multi clienti de retail sau
consumatori, a instrumentelor financiare derivate de tipul optiunilor binare.

(2) Este interzis marketingul, vanzarea sau distribuirea in Romania,
cu titlu profesional, catre unul sau mai multi clienti de retail sau consumatori,
a oricaror instrumente financiare derivate tranzactionate prin intermediul unei
platforme electronice de tranzactionare, in cazul in care aceste instrumente au
o scadentd de maximum 48 de ore si implica, direct sau indirect, un efect de
levier stabilit in functie de activul suport la un nivel peste cel maxim prevazut
in reglementarile secundare emise de A.S.F..

(3) Efectul de levier prevazut la alin. (2) reprezinta orice procedurd
care permite cresterea expunerii clientului de retail sau a consumatorului
peste suma pe care acesta a alocat-o respectivei tranzactii.

(4) Este interzis marketingul, vanzarea sau distribuirea in Romania,
cu titlu profesional, catre unul sau mai multi clienti de retail sau consumatori,
de instrumente financiare derivate tranzactionate prin intermediul unei
platforme electronice de tranzactionare, prin una sau mai multe dintre
urmatoarele modalitati:
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a) acordarea de recompense de orice fel pentru clientii existenti care
aduc noi clienti sau potentiali clienti sau care recomanda altor persoane
instrumentele financiare derivate oferite sau serviciile prestate in legatura cu
aceste instrumente;

b) acordarea de cadouri sau bonusuri unui client, cu exceptia cazului
in care clientul poate obtine valoarea acestora in numerar, ori acordarea de
sume de bani unui client, fara a fi nevoie sa indeplineasca vreo conditie sau
acordarea oricarui alt avantaj, in cazul in care acordarea efectiva a acestuia
depinde de executarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate care au
fost distribuite;

c) folosirea furnizorilor externi de servicii de tip ,.call center” in
vederea contactarii clientilor sau potentialilor clienti;

d) folosirea oricarui software proiectat, dezvoltat sau vandut de
catre furnizori a cadror remuneratie este determinati, in mod direct sau
indirect, in totalitate sau partial, de sumele obtinute de entitatea in cauza,
rezultate In urma pierderilor suferite de clienti, in cursul distribuirii
produselor in cauza sau al prestarii serviciilor in legatura cu acestea;

e) acordarea catre oricare parte tertd, implicatd in mod direct sau
indirect in distribuire, a unei remuneratii stabilite direct sau indirect, in
totalitate sau partial, in functie de sumele obtinute de entitatea in cauza,
castigate de aceasta sau pierdute de clienti in cursul distribuirii produselor
respective sau a prestarii serviciilor in legatura cu acestea;

f) asigurarea fondurilor necesare executdrii tranzactiilor prin
debitarea automata a unui card de credit;

g) angajarea in operatiuni de vanzare prin metoda ,,din usi in usa”,
reprezentand operatiuni de vanzare care nu se desfasoara la sediile S.S.LF..

(5) Marketingul, vanzarea sau distribuirea in Romania, cu titlu
profesional, catre unul sau mai multi clienti de retail sau consumatori, a
instrumentelor financiare derivate de tipul contractelor financiare pentru
diferenta (CFD) se limiteaza la circumstantele in care sunt indeplinite toate
conditiile urméatoare:

a) distribuitorul/vanzatorul CFD:

(1) solicitd clientului de retail sau consumatorului sa plateasca cel
putin marja initiala pentru protectie (initial margin protection),

(i1) acorda clientului de retail sau consumatorului posibilitatea de
inchidere in marja de protectie (margin close-out protection);

(ii1) acorda clientului de retail sau consumatorului clauza privind
balanta negativa pentru protectie (negative balance protection),

b) distribuitorul/vanzatorul CFD si orice altd persoana implicata in
marketingul, vinzarea sau distribuirea CFD:

(i) nu acorda clientului de retail sau consumatorului o plata, un
beneficiu monetar sau un beneficiu nemonetar in relatia cu marketingul,
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vanzarea sau distribuirea unui CFD, altul decat profitul obtinut de orice CFD
oferit;

(ii) nu transmite o comunicare sau nu publicad informatii
accesibile unui client de retail sau unui consumator legate de marketingul,
vanzarea sau distribuirea unui CFD decat daca acestea includ un avertisment
de risc avand continutul si forma conform reglementérilor A.S.F.

(6) In sensul alin. (5), termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele semnificatii:

a) CFD — un instrument financiar derivat, altul decat o optiune,
future, swap sau contract forward pe rate, indiferent dacd este sau nu
tranzactionat pe un loc de tranzactionare, care indeplineste urmatoarele
conditii:

(1) ofera detinatorului o pozitie sau expunere lunga sau scurtd pe
diferenta dintre valoarea pretului, nivelului sau valorii unui activ suport la
inceputul si la sfarsitul contractului; si

(ii) care trebuie decontat in fonduri banesti sau poate fi decontat
in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti, altfel decat in caz de incélcare
a obligatiilor sau de alt incident care conduce la reziliere;

b) beneficiu nemonetar — orice beneficiu nemonetar, altul decat, in
masura 1n care au legatura cu CFD, informatiile si instrumentele de cercetare;

c) marja initiald — orice platd necesard pentru a initia un CFD,
excluzand comisioanele si onorariile de tranzactionare;

d) marja initiald pentru protectie (initial margin protection) — marja
initiald determinatd 1n functie de activul suport in conformitate cu
reglementarile A.S.F.;

e) inchidere in marja de protectie (margin close-out protection) —
inchiderea unei pozitii deschise pe un CFD pentru un client de retail sau
consumator in conditiile cele mai favorabile clientului la momentul in care suma
disponibila dintre marja initiald si marja variabila pentru respectivul CFD scade
la mai putin de jumaitate din marja initiala pentru protectie pentru respectivul
CFD ca rezultat al unei scaderi a valorii notionale a respectivului CFD;

f) balanta negativd pentru protectie (negative balance protection) —
suma maxima totald pe care o poate pierde un client de retail sau consumator
pentru toate CFD-urile asociate unui cont de tranzactionare CFD deschis la
un distribuitor/vanzator de CFD péana la:

(i) in ceea ce priveste toate respectivele CFD-uri, sumele
disponibile ramase in respectivul cont de tranzactionare din marja initiala si
marja variabild; si

(i1) in ceea ce priveste toate respectivele CFD-uri care sunt
deschise, profiturile, iar in ceea ce priveste toate respectivele CFD-uri care
sunt inchise, sumele disponibile rimase 1n respectivul cont de tranzactionare
din profiturile realizate;
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g) marja variabild — orice platd necesard pentru a tranzactiona un
CFD, excluzand comisioanele si onorariile de tranzactionare.

(7) Dispozitiile alin. (2) si (4) nu se aplica:

a) instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd sau pe un SMT operat de catre o firma de investitii sau un
operator de piata;

b) instrumentelor financiare derivate ce constituie o forma de
remunerare acordata in temeiul unui contract de muncéa/contract de mandat.

SECTIUNEA a 3-a
Transparenta si integritatea pietei

Art. 105. — (1) S.S.I.F. si operatorii de piatd care administreaza un
SMT sau un SOT instituie si mentin dispozitii si proceduri eficiente, in ceea
ce priveste SMT-ul sau SOT-ul, pentru a monitoriza in mod regulat ca
membrii, participantii sau utilizatorii sai respecta regulile acestora.

(2) S.S.ILF. si operatorii de piatd care administreaza un SMT sau un
SOT monitorizeaza ordinele trimise, inclusiv anulérile si tranzactiile
efectuate de membrii, participantii sau utilizatorii lor in cadrul sistemelor lor,
pentru a identifica orice incdlcare a regulilor respective, conditiile de
tranzactionare de natura sa afecteze stabilitatea pietei, o conduitd care poate
sugera un comportament care este interzis in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 sau disfunctionalitatile sistemului in legiturd cu un instrument
financiar si stabilesc masurile si resursele necesare pentru a se asigura ci o
astfel de monitorizare este eficienta.

(3) S.S.LLF. si operatorii de piata care administreaza un SMT sau un
SOT informeaza imediat A.S.F. cu privire la orice incalcare grava a regulilor
sale sau la orice eveniment intervenit in activitatea de tranzactionare de
naturd sa afecteze functionarea ordonata a pietei sau la orice conduita care
poate sugera un comportament care este interzis in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 596/2014 sau la disfunctionalititile sistemului in legaturd cu un
instrument financiar.

(4) A.S.F. comunicd imediat ESMA si autoritatilor competente ale
celorlalte state membre informatiile prevdzute la alin. (3), verificind in
prealabil informatiile transmise cu privire la conduita si comportamentul care
contravin prevederilor Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

(5) S.S.ILF. si operatorii de piata care administreazd un SMT sau un
SOT transmit A.S.F., fard intarzieri nejustificate, informatiile prevazute la
alin. (3), pentru cercetarea si urmdrirea in justitie a abuzurilor de piata si
acorda acesteia tot ajutorul necesar pentru cercetarea si urmadrirea in justitie a
abuzurilor de piata comise in sistemele proprii sau prin intermediul acestora.
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Art. 106. — (1) Fara a aduce atingere dreptului A.S.F. prevazut la
art. 236 alin. (3) de a solicita suspendarea sau retragerea unui instrument
financiar de la tranzactionare, o S.S.ILF. sau un operator de piatd care
administreazd un SMT sau un SOT poate suspenda sau retrage de la
tranzactionare un instrument financiar care nu mai este conform cu normele
SMT-ului sau ale SOT-ului, cu exceptia cazului in care o astfel de suspendare
sau retragere ar putea afecta in mod semnificativ interesele investitorilor sau
ar putea compromite functionarea ordonata a pietei.

(2) S.S.ILF. sau operatorii de piatd care administreazd un SMT sau
un SOT si suspendd sau retrag de la tranzactionare un instrument financiar,
suspenda sau retrag, de asemenea, instrumentele financiare derivate
prevazute la punctele 4 — 10 din anexa nr. 1 sectiunea C care sunt legate de
respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta, in cazul in
care acest lucru este necesar pentru a sprijini obiectivele suspendirii sau
retragerii instrumentului financiar suport.

(3) S.S.I.F. sau operatorul de piatd care administreazd un SMT sau
un SOT face publicd decizia sa cu privire la suspendarea sau retragerea
instrumentului financiar i ale eventualelor instrumente financiare derivate si
comunica respectivele decizii A.S.F..

(4) A.S.F. impune operatorilor de piatda sau S.S.ILF. care
administreaza, dupa caz, pietele reglementate, alte SMT-uri, alte SOT-uri si
operatori independenti, care intrd sub incidenta prezentei legi si care
tranzactioneaza acelasi instrument financiar sau instrumentele financiare
derivate prevazute la punctele 4 — 10 din anexa nr. 1 sectiunea C care sunt
legate de respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta, sa
suspende sau sd retragd, de asemenea, respectivul instrument financiar sau
instrumentele derivate de la tranzactionare, in cazurile in care suspendarea
sau retragerea sunt consecinta unei fapte suspectate ca abuz de piata, unei
oferte publice de preluare sau nedivulgarii unor informatii privilegiate cu
privire la emitent sau la instrumentul financiar, fapt care incalca dispozitiile
art. 7 si art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cu exceptia cazurilor in
care o astfel de suspendare sau retragere ar putea afecta in mod semnificativ
interesele investitorilor sau compromite functionarea ordonati a pietei.

(5) A.S.F. publici de indati pe site-ul acesteia decizia prevazuta la
alin. (4) si o notifica ESMA si autoritatilor competente din celelalte state
membre.

(6) Prevederile alin. (4) se aplica in mod corespunzétor si in cazul in
care A.S.F. este notificatd de catre o autoritate competentd din alt stat
membru in legéturd cu masurile echivalente dispuse.

(7) In aplicarea prevederilor alin. (6), A.S.F. comunici ESMA si
altor autorititi competente, decizia pe care o ia ulterior primirii notificarii,
incluzand o explicatie in cazul in care ia decizia de a nu suspenda sau retrage
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de la tranzactionare instrumentul financiar sau instrumentele financiare
derivate prevazute la punctele 4 — 10 din anexa nr. 1 sectiunea C care sunt
legate de respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta.

(8) Prevederile alin. (2) — (7) se aplica si in cazul in care se ridica
suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar sau a
instrumentelor financiare derivate prevazute la punctele 4 — 10 din anexa
nr. 1 sectiunea C care sunt legate de respectivul instrument financiar sau care
fac trimitere la acesta.

(9) Expresia afectarea semnificativd a intereselor investitorilor are
intelesul prevazut de reglementarile europene emise in aplicarea art. 32 din
Directiva 2014/65/UE.

Art. 107. — Procedura de notificare prevazuta la art. 106 se aplica,
de asemenea, in cazul in care decizia de a suspenda sau de a retrage de la
tranzactionare un instrument  financiar sau instrumentele financiare
derivate prevazute la punctele 4 — 10 din anexa nr. 1 sectiunea C care sunt
legate de respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta este
luata de A.S.F. in temeiul art. 236 alin. (3) lit. m) si n).

SECTIUNEA a 4-a
Piete de crestere pentru IMM-uri

Art. 108. — (1) A.S.F. poate inregistra un SMT ca piatad de crestere
pentru IMM-uri la solicitarea scrisd a S.S.LLF. sau a operatorului de piata care
administreazd respectivul SMT, sub conditia respectarii cerintelor prevazute
la alin. (2).

(2) SMT-ul care se inregistrecazd ca piatd de crestere pentru
IMM-uri face obiectul unor reguli, sisteme si proceduri eficiente care asigura
indeplinirea urmatoarelor cerinte:

a) cel putin 50% dintre emitentii ale caror instrumente financiare
sunt admise la tranzactionare in cadrul respectivului SMT sunt IMM-uri in
momentul in care SMT-ul este inregistrat ca piata de crestere pentru IMM-uri
si, ulterior, in orice an calendaristic;

b) sunt stabilite criterii corespunzatoare pentru admiterea initiala si
mentinerea instrumentelor financiare ale emitentilor la tranzactionare pe
piata;

c) la admiterea initiald la tranzactionare pe piatd a instrumentelor
financiare exista suficiente informatii publicate care permit investitorilor sa
decida in cunostintd de cauzi dacid sa investeascd sau nu in instrumentele
financiare respective, fie sub forma unui document de admitere
corespunzitor, fie sub forma unui prospect in cazul in care sunt aplicabile
cerintele prevazute de Legea nr. 24/2017 in ceea ce priveste realizarea unei
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oferte publice in legaturda cu admiterea initiala la tranzactionare a
instrumentului financiar in cadrul SMT;

d) se realizeaza o raportare financiard corespunzatoare continud, in
mod periodic, fie de catre emitent, fie In numele acestuia, de exemplu prin
rapoarte anuale auditate;

e) emitentii astfel cum sunt definiti la art. 3 alin. (1) pct. 21 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014, persoanele care au responsabilitati de
conducere astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 25 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, precum si persoanele cu care acestia se afla in legaturi
stranse, astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pet. 26 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, respectd cerintele care li se aplica in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 596/2014;

f) este asiguratd stocarea si diseminarea catre public a informatiilor
care fac obiectul unor reglementari referitoare la emitenti;

g) existd sisteme i controale eficiente in scopul prevenirii si
detectarii abuzurilor de piatdi pe SMT-ul respectiv, conform cerintelor
Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

(3) Criteriile prevazute la alin. (2) nu aduc atingere respectarii de
catre S.S.L.LF. sau de cétre operatorul de piatd care administreazd SMT-ul a
altor obligatii ce le revin in temeiul prezentei legi, pertinente pentru
administrarea SMT-urilor si nu impiedica S.S.I.F. sau operatorul de piata care
administreazd SMT-ul sd impuna cerinte suplimentare fata de cele prevazute
la alin. (2).

(4) A.S.F. poate radia un SMT din lista pietelor de crestere pentru
IMM-uri in oricare dintre urmatoarele cazuri:

a) S.S.I.F. sau operatorul de piatd care administreazi SMT solicita
radierea acestuia din lista;

b) cerintele prevazute la alin. (2) nu mai sunt indeplinite in ceea ce
priveste SMT-ul.

(5) A.SF. notifica imediat ESMA cu privire la inregistrarea sau
radierea unui SMT in/din lista pietelor de crestere pentru IMM-uri.

(6) in cazul in care un instrument financiar al unui emitent este
admis la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, instrumentul
financiar respectiv poate fi tranzactionat si pe altd piatd de crestere pentru
IMM-uri numai daca emitentul a fost informat si nu a prezentat obiectii.

(7) In situatia aplicarii alin. (6), emitentul nu este supus niciunei
obligatii legate de guvernanta corporativi sau de informarea initiala,
periodica sau specificd in ceea ce priveste cealalta piatd pentru IMM-uri.
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CAPITOLUL 111
Drepturile firmelor de investitii

SECTIUNEA 1
Libertatea de a presta servicii si de a exercita activititi de investitii

Art. 109. — (1) Orice firma de investitii autorizata si supravegheata
de autoritdtile competente ale unui alt stat membru in conformitate cu
Directiva 2014/65/UE si, in cazul institutiilor de credit, in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE, poate furniza liber servicii de investitii si/sau poate
desfasura liber activitdti de investitii, precum si servicii auxiliare pe teritoriul
Romaéniei, cu conditia ca aceste servicii si activititi si fie incluse in
autorizatia sa.

(2) Serviciile auxiliare pot fi furnizate doar impreuna cu un serviciu
de investitii si/sau o activitate de investitii.

(3) Firmele de investitii si institutiile de credit previazute la alin. (1) se
inscriu in Registrul A.S.F., ulterior transmiterii citre A.S.F. a unei notificari
insotite de informatii similare celor prevazute la art. 110 alin. (3) — (5) de cétre
autoritatea competentd din statul membru de origine al firmei de investitii sau al
institutiei de credit.

(4) A.S.F. nu impune firmelor de investitii sau institutiilor de credit
prevazute la alin.(1) obligatii suplimentare pentru aspectele reglementate de
prezenta lege.

(5) Firmele de investitii si institutiile de credit prevazute la alin. (1)
si la art.113 alin.(1) isi pot promova serviciile prin toate mijloacele de
comunicare disponibile In Romania, cu respectarea regulilor de publicitate
stabilite de A.S.F.

Art. 110. — (1) Orice S.S.I.F. poate furniza liber servicii de investitii
si/sau poate desfasura liber activitati de investitii, precum si servicii auxiliare
pe teritoriul altor state membre.

(2) Serviciile auxiliare pot fi furnizate de S.S.ILF. pe teritoriul unui
stat membru doar impreund cu un serviciu de investitii si/sau o activitate de
investitii.

(3) Orice S.S.ILF. care intentioneazd sd furnizeze servicii sau sa
desfasoare activitati pe teritoriul unui alt stat membru pentru prima dati sau
care doreste sd modifice gama de servicii furnizate sau de activitati
desfasurate comunica A.S.F. urmatoarele informatii:

a) statul membru in care intentioneaza s opereze;

b) un program de activitate care mentioneaza, in special, serviciile
si/sau activitdtile de investitii, precum si serviciile auxiliare pe care
intentioneaza sd le furnizeze pe teritoriul respectivului stat membru si daca
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intentioneaza sa faca acest lucru prin intermediul unor agenti delegati stabiliti
in Romania.

(4) In cazul in care S.S.LF. intentioneazi sa utilizeze agenti
delegati, aceasta comunica A.S.F. identitatea agentilor delegati respectivi.

(5) In cazul in care S.S.LF. care intentioneaza sa furnizeze servicii
pe teritoriul altui stat membru doreste sa utilizeze agenti delegati stabiliti in
Romania, A.S.F. comunica autorititii competente a statului membru gazda
desemnate ca punct de contact in conformitate cu art. 237 alin. (1) — (5), in
termen de o lund de la primirea tuturor informatiilor, identitatea agentilor
delegati respectivi.

(6) A.S.F. transmite autorititii competente a statului membru gazda
desemnate ca punct de contact in conformitate cu art. 237 alin. (1) — (5),
informatiile comunicate de S.S.I.LF. in conformitate cu alin. (3) — (§), in
termen de o luna de la primirea acestora.

(7) S.S.L.F. poate sa inceapa sa furnizeze serviciile si activitatile de
investitii respective in statul membru gazda dupa transmiterea de catre A.S.F.
a informatiilor catre autoritatea competentd a statului membru gazda,
conform prevederilor alin. (6).

(8) In cazul modificarii uneia dintre informatiile comunicate in
conformitate cu alin. (3) — (5), S.S.LLF. anunta in scris A.S.F. cu cel putin o
luna Tnainte de aplicarea modificarii respective.

(9) A.S.F. informeaza autoritatea competentd a statului membru
gazda 1n legaturd cu modificarea prevazuta la alin. (8).

Art. 111. — (1) Orice institutie de credit care intentioneazi sa
furnizeze servicii de investitii si servicii auxiliare sau sa desfagoare activitati
de investitii conform art. 109 prin intermediul unor agenti delegati comunica
A.S.F. identitatea agentilor delegati respectivi.

(2) In cazul in care institutia de credit care intentioneaza sa
furnizeze servicii pe teritoriul altui stat membru doreste sa utilizeze agenti
delegati stabiliti in Romania, A.S.F. comunicd autorititii competente a
statului membru gazdd desemnate ca punct de contact in conformitate cu
art. 237 alin. (1) — (5), in termen de o lund de la primirea tuturor
informatiilor, identitatea agentilor delegati respectivi.

(3) A.S.F,, in calitate de autoritate competentd a statului membru
gazda, publicd pe site-ul propriu informatiile primite de la autoritatile
competente din statele membre de origine ale firmelor de investitii sau ale
institutiilor de credit care utilizeaza agenti delegati si care urmeaza a furniza
servicii de investitii si/sau activitati de investitii pe teritoriul Romaniei.

Art. 112. — (1) A.S.F. permite firmelor de investitii si operatorilor
de piatd care administreazd SMT-uri si SOT-uri din alte state membre, in
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baza notificarii transmise in acest sens de autoritatea competenta din statul de
origine al acestora, sa pund la dispozitie mecanismele adecvate pe teritoriul
Romaniei pentru a facilita accesul si tranzactionarea pe pietele respective
pentru membrii, participantii sau utilizatorii la distanta stabiliti pe teritoriul
Romaniei.

(2) A.S.F. poate solicita autoritatii competente din statul membru de
origine al SMT-ului informatii cu privire la identitatea membrilor sau
participantilor la distantd la SMT-ul stabilit pe teritoriul respectivului stat
membru.

(3) S.S.LF. sau operatorul de piata care administreazi un SMT sau
un SOT care intentioneazd sid pund la dispozitie mecanisme adecvate pe
teritoriul altor state membre pentru a facilita accesul si tranzactionarea pe
pietele respective pentru membrii, participantii sau utilizatorii la distanta
stabiliti pe teritoriul acelor state comunica A.S.F. numele statului membru in
care intentioneaza si prevada aceste mecanisme.

(4) In termen de o lund de la primirea informatiei previzute la
alin. (3), A.S.F. comunica aceastd informatie autoritatii competente a statului
membru in care SMT-ul sau SOT-ul intentioneazd sd prevadd asemenea
mecanisme.

(5) La cererea autoritdtii competente a statului membru gazda al
SMT-ului si fara intarzieri nejustificate, A.S.F. comunica identitatea
membrilor sau participantilor la distantd la SMT-ul stabilit pe teritoriul

Romaniei.

_ SECTIUNEA a 2-a
Infiintarea unei sucursale

Art. 113. — (1) Serviciile si/sau activitatile de investitii, precum si
serviciile auxiliare pot fi furnizate pe teritoriul Romaniei de catre firme de
investitii si institutii de credit din state membre prin dreptul de stabilire, fie
prin infiintarea unei sucursale, fie prin utilizarea unui agent delegat stabilit in
Romania, in conformitate cu prevederile prezentei legi si, dupa caz, ale
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completdri prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, cu conditia ca respectivele servicii si activititi sa fie incluse in
autorizatia acordatd firmei de investitii sau institutiei de credit in statul
membru de origine.

(2) Serviciile auxiliare pot fi furnizate doar impreuna cu un serviciu
de investitii si/sau o activitate de investitil.

(3) Firmele de investitii si institutiile de credit din statele membre
prevazute la alin.(1) se inscriu in Registrul A.S.F.
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(4) A.S.F. nu impune obligatii suplimentare, in afara celor autorizate
in conformitate cu prevederile art. 116, in ceea ce priveste organizarea si
functionarea sucursalei unei firme de investitii sau a unei institutii de credit
pentru care a primit notificare insotitd de informatii similare celor prevazute la
art. 114 alin. (1) si (4) de la o autoritate competentd din alt stat membru pentru
aspectele reglementate de prezenta lege.

(5) In cazul in care firma de investitii dintr-un stat membru apeleaza
la un agent delegat situat in Roménia, acesta este asimilat sucursalei firmei de
investitii de pe teritoriul Romaniei, in cazul in care aceasta a fost infiintata, si
este supus, in orice situatie, dispozitiilor prezentei legi referitoare la
sucursale.

Art. 114. — (1) S.S.I.F. care doreste sa infiinteze o sucursala pe
teritoriul unui alt stat membru sau sa utilizeze agenti delegati stabiliti intr-un
alt stat membru in care nu a infiintat o sucursald informeaza in prealabil
A.S.F.si 1i comunica urmatoarele informatii:

a) statul membru pe teritoriul cdruia intentioneaza sa infiinteze o
sucursald sau statele membre in care nu a infiintat o sucursald, dar in care
intentioneaza si utilizeze agenti delegati stabiliti pe teritoriul acestora;

b) un program de activitate care precizeaza, printre altele, serviciile
si/sau activitatile de investitii, precum si serviciile auxiliare pe care le va
furniza;

c) in cazul in care este infiintatd, structura organizatoricd a
sucursalei, cu precizarea dacid sucursala intentioneazd sa utilizeze agenti
delegati, precum si identitatea respectivilor agenti delegati;

d) in cazul in care se utilizeaza agenti delegati intr-un stat membru
in care o S.S.L.F. nu a infiintat o sucursald, o descriere a utilizarii preconizate
a agentului/agentilor delegat/delegati si o structurd organizatoricd, inclusiv
lantul ierarhic, precizand modul in care agentul/agentii se incadreazd in
structura corporativa a S.S.I.F.;

e) adresa de la care pot fi obtinute documente in statul membru
gazda;

f) numele persoanelor insarcinate cu administrarea sucursalei sau a
agentului delegat.

(2) In cazul in care S.S.LF. utilizeaza un agent delegat stabilit in alt
stat membru decat Romania, acest agent delegat este asimilat sucursalei, in
cazul in care aceasta a fost infiintatd, si este supus, in orice situatie,
dispozitiilor legislatiei referitoare la sucursale din statul membru gazda.

(3) Cu exceptia cazurilor in care A.S.F, in urma analizarii
activitatilor avute in vedere de S.S.I.F., considera ca structura administrativa
sau situatia financiard a S.S.I.F. nu este adecvatd, A.S.F. notificd informatiile
prevazute la alin. (1), in termen de 3 luni de la primirea acestora, autoritatii
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competente a statului membru gazdd desemnate ca punct de contact in
conformitate cu art. 237 alin. (1) — (5) si informeaza S.S.L.F. in acest sens.

(4) Pe langd informatiile prevazute la alin. (1), A.S.F. comunica
autoritatii competente a statului membru gazda informatii detaliate privind
sistemul de compensare a investitorilor la care participa S.S.L.F.

(5) In situatia modificarii informatiilor previzute la alin.(4), A.S.F.
informeaza autoritatea competentd a statului membru gazda in legéturd cu
aceasta. |

(6) In cazul in care refuzi comunicarea informatiilor catre
autoritatea competentd a statului membru gazda, A.S.F. precizeaza motivele
refuzului sdu S.S.L.F. respective, in termen de 3 luni de la primirea tuturor
informatiilor.

(7) La primirea unei comunicari din partea autorititii competente a
statului membru gazda sau, in absenta unei astfel de comunicari, in termen de
maximum doui luni de la data notificarii transmise de catre A.S.F., sucursala
poate fi infiintata si isi poate incepe activitatea.

Art. 115. — (1) Orice institutie de credit care intentioneaza sa
utilizeze un agent delegat stabilit in alt stat membru decat Romania pentru a
furniza servicii si/sau activitati de investitii, precum si servicii auxiliare in
conformitate cu prezenta lege notifici A.S.F. si 11 furnizeaza informatiile
prevazute la art. 114 alin. (1).

(2) Cu exceptia cazurilor in care B.N.R. constatd si informeazi
A.S.F. cu privire la faptul ca structura administrativa sau situatia financiara a
institutiei de credit nu este corespunzatoare, A.S.F. notifica informatiile
primite conform alin. (1), in termen de 3 luni de la primirea acestora,
autoritdtii competente a statului membru gazda si informeaza institutia de
credit respectiva cu privire la aceasta.

(3) In cazul in care B.N.R. solicita A.S.F. sa refuze notificarea
informatiilor cétre autoritatea competentd a statului membru gazda, A.S.F.
precizeazd motivele refuzului sdu institutiei de credit respective, in
termen de 3 luni de la primirea tuturor informatiilor.

(4) La primirea unei comunicari din partea autoritatii competente a
statului membru gazda sau, in absenta unei astfel de comunicari, in termen de
maximum doud luni de la data transmiterii notificarii de catre A.S.F., agentul
delegat isi poate incepe activitatea. Unui astfel de agent delegat i se aplica
dispozitiile legislatiei referitoare la sucursale din statul membru gazda.

Art. 116. — (1) Sucursala unei firme de investitii sau a unei institutii de
credit dintr-un stat membru trebuie s respecte obligatiile prevazute la art. 60,
art. 81 — 89 st art. 91 — 96 din prezenta lege si la art. 14 — 26 din Regulamentul
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(UE) nr. 600/2014, precum si masurile adoptate in conformitate cu aceste
dispozitii de catre A.S.F.
A.S.F. se asigura ca sucursala respectiva isi indeplineste aceste obligatii.

(2) A.S.F. este abilitata sa examineze masurile instituite de
sucursala si sa solicite modificarea lor, daca o asemenea modificare este strict
necesard pentru a permite A.S.F. sa verifice respectarea de catre sucursala din
Romania a unei firme de investitii sau a unei institutii de credit dintr-un stat
membru a-obligatiilor prevazute la alin. (1) in ceea ce priveste serviciile
furnizate si/sau activititile desfasurate pe teritoriul Romaéniei.

Art. 117. — (1) In cazul in care o firma de investitii autorizata
intr-un alt stat membru si-a infiintat o sucursald pe teritoriul Romaniei,
ulterior notificarii citre A.S.F., autoritatea competenta a statului membru de
origine a acestei firme de investitii poate proceda, in exercitarea
responsabilititilor sale, la verificari la fata locului la aceasta sucursala.

(2) A.S'F. poate proceda, in exercitarea responsabilitatilor sale, si
dupd ce a informat autoritatea competentd a statului membru gazda, la
efectuarea de inspectii la sediul sucursalei unei S.S.I.F. infiintate pe teritoriul
altui stat membru.

Art. 118. — (1) In cazul modificarii uneia dintre informatiile
comunicate in conformitate cu art. 114 alin. (1), S.S.LLF. anuntd in scris
A.S.F., cu cel putin o lund inainte de aplicarea modificarii respective.

(2) A.S'F. informeaza autoritatea competentd a statului membru
gazda in legatura cu aceastd modificare.

SECTIUNEA a 3-a
Accesul la pietele reglementate

Art. 119. — (1) Firmele de investitii din alte state membre care sunt
autorizate pentru executarea ordinelor clientilor sau tranzactionarea pe cont
propriu au dreptul de a deveni membre ale pietelor reglementate stabilite pe
teritoriul Romaniei sau de a avea acces la aceste piete:

a) direct, prin infiintarea de sucursale; sau

b) devenind membre la distanta ale unei piete reglementate sau avand
acces la distantd la aceasta piatd, fard a fi nevoie sa fie stabilite in Romania, in
cazul in care procedurile si sistemele de tranzactionare ale pietei respective nu
necesitd o prezenta fizica pentru incheierea tranzactiilor pe piata.

(2) Firmelor de investitii care exercitd dreptul prevazut la alin. (1)
nu li se impune nicio cerinta de reglementare sau administrativa suplimentara
privind aspectele reglementate de prezenta lege.
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SECTIUNEA a 4-a
Accesul la sistemele de contraparte centrali, de compensare si de decontare
si dreptul de a desemna un sistem de decontare

Art. 120. — (1) Fara a aduce atingere titlurilor III, IV sau V din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, firmele de investitii din alte state membre
au drept de acces direct si indirect la contrapartea centrala si la sistemele de
compensare si de decontare existente pe teritoriul Romaniei in scopul
finalizarii sau al organizarii finalizarii tranzactiilor cu instrumente financiare.

(2) Accesul direct si indirect al firmelor de investitii respective la
aceste sisteme fac obiectul acelorasi criterii nediscriminatorii, transparente si
obiective care se aplicd membrilor sau participantilor locali.

(3) AS.F. nu limiteaza utilizarea sistemelor respective la
compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare efectuate
intr-un loc de tranzactionare de pe teritoriul Romaniei.

(4) Operatorii de piatd de pe teritoriul Romaniei oferda tuturor
membrilor sau tuturor participantilor lor dreptul de a desemna sistemul de
decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare efectuate pe pietele
reglementate administrate de acestia, sub rezerva respectarii urmatoarelor
conditii:

a) existenta unor facilitdti si legaturi intre sistemul de decontare
desemnat si orice alt sistem sau infrastructurd necesare pentru a asigura
decontarea eficientd si economici a tranzactiei respective;

b) confirmarea, de catre A.S.F., a faptului ca toate conditiile tehnice
de decontare a tranzactiilor incheiate pe aceste piete reglementate prin
intermediul unui alt sistem de decontare decat cel desemnat de operatorul de
piata sunt de naturd sd permitd functionarea armonioasa si ordonata a pietelor
in cauza.

(5) Aprecierea A.S.F. in privinta pietei reglementate nu aduce
atingere competentelor bancilor centrale nationale in rolul lor de supervizare
a sistemelor de compensare-decontare sau competentelor altor autoritati de
supraveghere competente in ceea ce priveste aceste sisteme. A.S.F. tine
seama de supervizarea si supravegherea deja efectuate de aceste institutii
pentru a evita repetarea nejustificatd a verificarilor.

SECTIUNEA a 5-a
Dispozitii privind CPC-urile, mecanismele de compensare si de decontare
in ceea ce priveste SMT-urile

Art. 121. — (1) S.S.LF. si operatorii de piata care administreaza un
SMT pot conveni cu o contraparte centrala, o casd de compensare sau un
sistem de decontare din alt stat membru mecanisme adecvate pentru
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organizarea compensarii si/sau decontdrii tuturor sau a unei parti din
tranzactiile incheiate de membrii sau participantii in cadrul sistemelor lor.

(2) A.S.F. nu poate interzice apelarea la o contraparte centrala, la o
casd de compensare si/sau la un sistem de decontare din alt stat membru,
decat in cazul in care se poate demonstra ca aceastd interdictie este necesard
pentru a mentine functionarea ordonatd a SMT-ului respectiv si tinand
seama de conditiile impuse sistemelor de decontare in conformitate cu
prevederile art. 120 alin. (4) s1 (5).

(3) Pentru a evita repetarea nejustificatd a verificarilor, A.S.F. tine
seama de supervizarea si supravegherea sistemului de compensare si de
decontare deja efectuate de catre bancile centrale in calitate de supervizori ai
sistemelor de compensare si de decontare sau de catre alte autoritdti de
supraveghere competente in ceea ce priveste aceste sisteme.

CAPITOLUL IV
Furnizarea de servicii si activitati de investitii
de catre societati din tari terte

SECTIUNEA 1
Furnizarea de servicii de investitii sau desfasurarea de activititi
de investitii prin infiintarea unei sucursale

Art. 122. — (1) O societate dintr-o tara tertd care intentioneazi sa
furnizeze servicii de investitii sau sa desfasoare activitati de investitii, cu sau
fara servicii auxiliare, pentru clienti de retail sau clienti profesionali in sensul
anexei nr. 2 sectiunea B, pe teritoriul Romaniei, infiinteaza o sucursala.

(2) Sucursala prevazuta la alin. (1) trebuie sa obtinad in prealabil o
autorizatie din partea A.S.F., in baza unei cereri transmise in acest sens de
societatea din tara terta.

(3) In vederea aprobarii infiintarii sucursalei, sunt respectate in mod
cumulativ urmatoarele conditii:

a) furnizarea de servicil pentru care societatea dintr-o tara terta
solicitd autorizatia este supusd autorizdrii si supravegherii in tara tertd in care
este stabilitd societatea, iar societatea care depune cererea este autorizata in
mod corespunzator, A.S.F. tindnd seama de recomandarile Grupului de
Actiune Financiard Internationald — GAFI — in contextul combaterii spalarii
banilor si a finantarii terorismului; :

b) intre A.S.F. si autorititile de supraveghere competente din tara
tertd n care este stabilitd societatea existd acorduri de cooperare care includ
dispozitii ce reglementeaza schimbul de informatii in scopul mentinerii
integritatii pietei si protejarii investitorilor;
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c) sucursala detine nivelul capitalului minim initial prevazut la
art. 47 de care dispune liber;

d) sunt numite una sau mai multe persoane responsabile cu
administrarea sucursalei, care respecta cerintele prevazute la art. 19;

e) tara tertd in care este stabilita societatea a semnat un acord cu
Romania, care respectd pe deplin standardele prevazute la art. 26 din
Conventia-model a Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica —
OECD - pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si
pe capital si asigurd un schimb de informatii eficiente in domeniul fiscal,
inclusiv, daca exista, acorduri fiscale multilaterale;

f) societatea apartine unui sistem de compensare pentru investitori
autorizat sau recunoscut in conformitate cu Directiva 97/9/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele
de compensare pentru investitori, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene seria L nr. 084/22.

(4) Sucursala unei societdti dintr-o tard tertd autorizatd potrivit
prevederilor alin. (2) este inscrisa in Registrul A.S.F.

Art. 123. — Societatea dintr-o tara terta care intentioneaza sa obtina
autorizatia pentru furnizarea oricaror servicii de investitii sau desfasurarea
activitatilor de investitii cu sau fard servicii auxiliare pe teritoriul Romaniei
prin infiintarea unei sucursale pune la dispozitia A.S.F. urmatoarele:

a) numele autoritdfii responsabile cu supravegherea sa in tara terta
in cauza; in cazul in care pentru supraveghere sunt responsabile mai multe
autoritati, se furnizeaza detalii privind domeniile de competenta ale fiecareia
dintre respectivele autoritati;

b) toate detaliile pertinente privind societatea referitoare la
denumire, forma juridicd, sediu social si adresd, membrii organului de
conducere, actionari importanti si un program de activitate care prevede
serviciile si/sau activitatile de investitii, precum si serviciile auxiliare care
urmeaza sd fie furnizate sau desfasurate si structura organizatoricad a
sucursalei, inclusiv descrierea tuturor externalizarilor catre terti a unor functii
operationale esentiale;

c) numele persoanelor responsabile cu administrarea sucursalei si
documentele pertinente care atesta respectarea cerintelor prevazute la art. 19;

d) informatii privind capitalul initial de care dispune liber sucursala.

Art. 124. — (1) A.S'F. acorda autorizatia sucursalei unei societiti
dintr-o tara tertd care si-a infiintat sau intenfioneaza sa isi infiinteze sucursala
in Romania numai in cazul in care constata:

a) ca sunt indeplinite conditiile prevazute la art. 122;
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b) cd sucursala societdtii dintr-o tard tertd va putea sd respecte
dispozitiile prevazute la alin. (3).

(2) A.SF. informeaza societatea dintr-o tara terta, in termen de
6 luni de la data depunerii unei cereri complete, dacd i s-a acordat sau nu
autorizatia.

(3) Sucursala societatii dintr-o tara terta autorizatd in conformitate cu
prevederile  alin. (1) respectd obligatille prevazute la art. 49 — 56,
art. 61 — 65, art. 67 — 74, art. 78 — 89, art. 91 — 95, art. 102, 103 si art. 105 —107
din prezenta lege si la art.3-26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, precum si
masurile adoptate in conformitate cu aceste dispozitii, si este supravegheatd de
catre A.S.F.

(4) A.S.F. nu impune obligatii suplimentare in ceea ce priveste
organizarea si functionarea sucursalei pentru aspectele reglementate de
prezenta lege si nu oferd sucursalelor societatilor din tari terte un tratament
mai favorabil decat firmelor de investitii din statele membre.

Art. 125. — (1) In cazul in care un client de retail sau un client
profesional in sensul sectiunii B din anexa nr. 2, stabilit sau situat pe teritoriul
Romaniei initiaza la initiativa sa exclusivd furnizarea unui serviciu sau
desfasurarea unei activititi de investitii de cétre o societate dintr-o tara terta,
cerinta privind autorizatia prevazutid la art. 122 nu se aplica furnizarii
serviciului sau desfasurdrii activitatii respective de catre societatea din tara
tertd pentru persoana in cauza, inclusiv unei relatii legate in mod specific de
furnizarea serviciului sau desfasurarea activitatii respective.

(2) O initiativa a unui client, astfel cum aceasta este reglementata la
alin. (1), nu indreptateste societatea dintr-o tara tertd sa comercializeze noi
categorii de produse de investitii sau de servicii de investitii catre respectivul
client in alt mod decat prin sucursala.

Art. 126. — (1) S.S.I.F. poate presta servicii si activitati de investitii
si servicii auxiliare intr-o tard tertd in baza autorizatiei acordate de A.S.F.,
conform reglementdrilor emise in acest sens, numai prin infiintarea unei
sucursale. Pentru scopurile prezentei legi, toate sediile infiintate pe teritoriul
unei tari terte sunt considerate o singura sucursala.

(2) Infiintarea unei sucursale intr-o tara tertd este supusi aprobarii
prealabile a A.S.F., conform reglementarilor emise de aceasta.

(3) A.S.F. poate respinge cererea de aprobare a infiintarii sucursalei
daca, pe baza informatiilor detinute si a documentatiei prezentate de S.S.I.F.,
considera ca:

a) S.S.LLF. nu dispune de un management adecvat sau de o situatie
financiard corespunzatoare, in raport cu activitatea propusa a fi desfasurata
prin intermediul sucursalei, |
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b) cadrul legislativ existent in tara terta si/sau modul de aplicare a
acestuia Tmpiedicd exercitarea de catre A.S.F. a functiilor sale de
supraveghere;

c) S.S.LLF. inregistreaza o evolutie necorespunzatoare a indicatorilor
de prudentd financiara sau nu indeplineste alte cerinte prevazute de prezenta
lege ori prin reglementarile emise in aplicarea acesteia.

(4) Orice modificare a elementelor care sunt avute in vedere la
aprobarea infiintarii sucursalei este supusa aprobarii prealabile a A.S.F.

Art. 127. — Supravegherea prudentiald a serviciilor si activititilor de
investitii si a serviciilor auxiliare prestate de S.S.I.F. in state membre si in tari
terte, fie direct, fie prin infiintarea de sucursale, va fi asigurata de A.S.F., fara
a prejudicia atributiile autoritatilor competente din statele gazda.

SECTIUNEA a 2-a
Retragerea autorizatiilor

Art. 128. — (1) A.S.F. poate retrage autorizatia eliberata in temeiul
art. 124 sucursalei unei societdti dintr-o tard tertd in cazul in care aceasti
societate:

a) nu utilizeaza autorizatia in termen de 12 luni, renuntd in mod
expres la autorizatie, nu a furnizat niciun serviciu de investitii sau nu a
desfasurat nicio activitate de investitii in ultimele 6 luni;

b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice alta
modalitate incorecta;

¢) nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora a fost acordata
autorizatia;

d) a incalcat grav si sistematic dispozitiile prezentei legi in ceea ce
priveste conditiile de functionare pentru firmele de investitii aplicabile
societatilor dintr-o tara terta;

e) se incadreaza in oricare dintre cazurile in care legislatia prevede
retragerea autorizatiei pentru aspecte care nu intrd sub incidenta prezentei
legi.

(2) La aprecierea caracterului grav si sistematic al incalcarii
prevazute la alin. (1) lit. d), A.S.F. ia in considerare, fiarad a se limita la
acestea, urmatoarele:

a) numarul, natura sanctiunilor si valoarea amenzilor aplicate
sucursalei sau membrilor organelor de conducere din cadrul acesteia, in
ultimele 36 luni, raportat la momentul realizarii analizei;

b) frecventa incalcarii;

c) masura in care, prin actiunile/inactiunile intreprinse, sucursala a
indus risc sistemic sau a afectat increderea investitorilor in piata de capital;
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d) faptele constatate au facilitat sau au contribuit la facilitarea unor
fapte incadrate in categoria abuz de piatd, spdlarea banilor sau finantarea
actelor de terorism;

e) masura in care, prin actiunile/inactiunile intreprinse, sucursala a
cauzat prejudicii asupra activelor investitorilor;

f) cuantumul profiturilor realizate sau al pierderilor evitate ca
urmare a incalcarii, in masura in care acestea pot fi determinate.

TITLUL III
Piete reglementate

CAPITOLUL I
Autorizarea si legea aplicabila

Art. 129. — (1) Autorizarea operatorului de piatd si a pietei
reglementate se acordd numai in cazul in care A.S.F. s-a asigurat ca atat
operatorul cat si sistemele pietei reglementate satisfac cel putin cerintele
prevazute de prezentul titlu.

(2) Operatorul de piata furnizeaza toate informatiile, inclusiv un
program de activitate care prezinta, printre altele, tipurile de operatiuni avute
in vedere si structura organizatorica necesare pentru a permite A.S.F. sa se
asigure ca piata reglementata a instituit, cu ocazia autorizarii initiale, toate
masurile necesare pentru respectarea obligatiilor care 1i revin in conformitate
cu prezentul titlu.

(3) Conditiile si documentatia ce trebuie si insoteasci cererea de
autorizare, precum si procedura de autorizare a operatorului de piata, vor fi
prevazute de reglementari ale A.S.F. si se vor referi in principal la:

a) capitalul social minim al societdtii pe actiuni si resursele
financiare necesare pentru desfasurarea activitatii;

b) obiectul principal de activitate, constand in administrarea pietelor
reglementate, precum si a activitatilor conexe in legatura cu aceasta;

c) structura actionariatului, identitatea si integritatea actionarilor
care exercitd o influentd semnificativd asupra membrilor organului de
conducere;

d) conditiile de calificare, experientd profesionala si reputatie care
trebuie indeplinite de catre membrii organului de conducere si persoanele cu
functii cheie din cadrul operatorului de piata;

e) cazurile de incompatibilitate st conflict de interese care trebuie
evitate de citre membrii organului de conducere si persoanele cu functii cheie
din cadrul operatorului de piata;

f) dotarea tehnici si resursele;

g) contractul incheiat cu un auditor financiar avizat de A.S.F.
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(4) Operatorul de piatd desfasoara activititile aferente organizarii si
administrarii pietei reglementate sub supravegherea A.S.F., cu respectarea
prevederilor prezentului titlu.

(5) Operatorii de piatd autorizati sa functioneze in Romania vor fi
inscrigi in Registrul A.S.F.

(6) A.S.F. verifica in mod regulat indeplinirea de citre operatorul de
piatd a conditiillor care au stat la baza acordarii autorizatiei acestuia.
Operatorul de piata are obligatia de a respecta pe toatd durata de functionare a
acestuia conditiile avute in vedere la momentul acordarii autorizatiei.

(7) Modificarile in modul de organizare si functionare a operatorului
de piatd/pietei reglementate care vor fi supuse autorizirii sau, dupd caz,
obligatiei de notificare a A.S.F., se stabilesc prin reglementari ale A.S.F.

(8) Operatorul de piatd are obligatia de a supraveghea respectarea
de catre piata reglementatd pe care o administreaza a cerintelor previzute de
prezentul titlu si este abilitat sd exercite drepturile corespunzitoare pietei
reglementate pe care o administreaza in temeiul prezentei legi.

(9) Operatorul de piata nu poate limita numaérul persoanelor cu drept
de acces pe piata reglementatd administrata.

(10) Operatorul de piata care administreaza un loc de tranzactionare
are legitimitate procesuald activa, respectiv pasiva, pentru orice drepturi si
obligatii, pretentii si reclamatii legate de activitatea locurilor de
tranzactionare administrate.

(11) Fara a aduce atingere oricarei dispozitii relevante din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sau oricdror dispozitii relevante privind
abuzul de piatd din Legea nr. 24/2017, dispozitiille de drept public care
reglementeaza tranzactiile efectuate in cadrul sistemelor pietei reglementate
sunt cele al statului membru de origine al pietei reglementate respective.

Art. 130. — Cererea de autorizare a operatorului de piata va fi
respinsd, dupa caz, daca:

a) documentatia si informatiile transmise de operatorul de piata nu
respectd prevederile prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F. emise in
aplicarea acesteia, precum si a prevederilor reglementarilor europene emise
in aplicarea Directivei 2014/65/UE;

b) documentatia si informatiile prezentate sunt insuficiente pentru a
se stabili daca operatorul de piata isi va desfasura activitatea in conformitate
cu prevederile prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea
acesteia;

c) membrii organulut de conducere si persoanele care indeplinesc
functii cheie din cadrul operatorului de piatd nu au calificarea si experienta
profesionala adecvate functiei lor, conform reglementarilor A.S.F. emise in
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aplicarea prezentei legi, precum si a reglementérilor europene emise in
aplicarea Directivei 2014/65/UE;

d) transparenta pietei, buna desfisurare a tranzactiilor si protectia
investitorilor nu sunt asigurate;

e) nu sunt respectate prevederile prezentei legi sau ale
reglementarilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia, precum siI a
reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

Art. 131. — (1) A.S.F. poate retrage, prin decizie, autorizatia
eliberatd unui operator de piatd si a pietei reglementate in cazul in care
acesta:

a) nu utilizeaza autorizatia in termen de 12 luni, renuntd in mod
expres la autorizatie sau nu a functionat in ultimele 6 luni,

b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice altd
modalitate incorecta;

¢) nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora a fost acordata
autorizatia;

d) a incalcat grav si sistematic dispozitiile adoptate in temeiul
prezentei legi sau ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014;

e) solicita retragerea autorizatiei.

(2) Orice retragere a unei autorizatii este notificata de catre A.S.F.
ciatre ESMA.

(3) In cazul retragerii autorizatiei unui operator de piata, incepand
cu data si ora precizate in decizia A.S.F. nu vor mai putea fi efectuate
operatiuni cu instrumente financiare pe acea piatd, iar ordinele de
tranzactionare inregistrate de participanti si incd neexecutate pana la acea
datd devin nule de drept, instrumentele financiare, sumele cuvenite si
comisioanele incasate urmand a fi restituite.

(4) Operatiunile incheiate pand la data precizatd in decizia de
retragere a autorizatiei operatorului de piata sunt finalizate la scadentele lor,
participantii fiind tinuti sd respecte clauzele contractelor incheiate cu
investitorii acestora.

(5) In aprecierea caracterului grav si sistematic al incalcarii
prevazute la alin. (1) lit. d), in vederea retragerii autorizatiei unui operator de
piatd, A.S.F. ia in considerare, dupd caz, fard a se limita la acestea,
urmatoarele criterii:

a) numarul, natura sanctiunilor si valoarea amenzilor aplicate
operatorului de piatd sau membrilor organelor de conducere din cadrul
acestuia, in ultimele 36 luni, raportat la momentul realizarii analizei,

b) frecventa incalcarii;
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c) masura in care operatorul de piatd mai poate asigura functionarea
corectd a locurilor de tranzactionare administrate din punct de vedere al
facilitatilor tehnice gestionate;

d) méasura in care, prin actiunile/inactiunile intreprinse, operatorul
de piata a indus risc sistemic sau a afectat increderea investitorilor in piata de
capital;

e) faptele constatate au facilitat sau au contribuit la facilitarea unor
fapte incadrate in categoria abuz de piatd, spalarea banilor sau finantarea
actelor de terorism;

f) masura in care, prin actiunile/inactiunile intreprinse, operatorul de
piatd a cauzat prejudicii asupra activelor investitorilor sau patrimoniului
participantilor la piata;

g) cuantumul profiturilor realizate sau al pierderilor evitate ca
urmare a incalcarii, in masura in care acestea pot fi determinate.

CAPITOLUL IT
Cerinte aplicabile organului de conducere al operatorului de piata

Art. 132. — (1) Membrii organului de conducere al oricarui operator
de piatd au in orice moment o reputatie suficient de buna, poseda suficiente
cunostinte, competente si experientd pentru indeplinirea sarcinilor lor.

(2) Intreaga componenta a organului de conducere trebuie sa
reflecte o gama suficient de larga de experienta.

(3) Membrii organului de conducere indeplinesc in special
urmatoarele cerinte:

a) toti membrii organului de conducere dedica suficient timp pentru
indeplinirea functiilor lor in cadrul operatorului de piata;

b) numarul de functii de conducere pe care le poate detine simultan
un membru al organului de conducere in orice entitate juridica, tine seama de
situatiile specifice si de natura, amploarea si complexitatea activitatilor
operatorului de piatd. Cu exceptia cazului in care reprezintd statul membru,
membrii organelor de conducere ale operatorilor de piatd care sunt
semnificativi din punctul de vedere al dimensiunii, organizarii interne,
naturii, sferei de cuprindere si complexitdtii activitdtilor lor nu detin in
acelasi timp pozitii care sa depaseascd mai mult de una dintre urmatoarele
combinatii:

(1) o functie de conducere executiva cu doud functii de conducere
neexecutive;
(11) patru functii de conducere neexecutive;

c¢) organul de conducere posedd, in ansamblul sdu, cunostintele,
competentele si experienta adecvate pentru a putea intelege activitatile
operatorului de piati, inclusiv principalele riscuri;
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d) fiecare membru al organului de conducere actioneaza cu
onestitate, integritate si gandire independentd pentru a evalua si a contesta in
mod eficient deciziile conducerii superioare in cazul in care este necesar si
pentru a superviza si monitoriza in mod eficient procesul decizional.

(4) Functiile de conducere executive sau neexecutive detinute in
cadrul aceluiasi grup sau in cadrul societatilor in care operatorul de piata
detine o participatie calificatd sunt considerate ca fiind o singura functie de
conducere.

(5) In vederea autorizarii membrilor organului de conducere pentru
detinerea unei functii neexecutive suplimentare celor prevazute la alin. (3)
lit. b) pct. (ii), A.S.F. va lua in considerare complexitatea activitatii
operatorului de piatd si modalitatea in care noua functie detinuta afecteaza
activitatea operatorului de piatd din punct de vedere al timpului alocat
functiei detinute in cadrul acestuia si al capacitatii de exercitare a atributiilor.
A.S.F. informeaza periodic ESMA 1n legatura cu astfel de autorizatii. '

(6) Functiile de conducere din organizatiile care nu urmaresc
obiective predominant comerciale sunt scutite de limitarea aplicata numarului
de functii de conducere prevazuti la alin. (3) lit. b) pe care le poate detine un
membru al unui organ de conducere.

(7) Operatorii de piata aloca resurse umane si financiare adecvate
pentru integrarea si formarea membrilor organului de conducere.

(8) Termenii si expresiile operatori de piatd semnificativi si gamd
suficient de largd de experientd au intelesul previazut de reglementirile
ESMA emise in conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Art. 133. — Orice membru al organului de conducere al unui
operator de piatd este obligat sd notifice in scris acestuia natura si intinderea
interesului ori a relatiilor materiale, daca:

a) este parte a unui contract incheiat cu operatorul de piata;

b) este membru al consiliului de administratie sau, dupa caz,
membru al consiliului de supraveghere al unei persoane juridice care este
parte a unui contract incheiat cu operatorul de piati;

c) se afla in legaturi stranse sau are o relatie materiala cu o persoana
care este parte intr-un contract incheiat cu operatorul de piata;

d) se afld in situatia care ar putea influenta adoptarea deciziei in
cadrul sedintelor consiliului de administratie sau, dupa caz, consiliului de
supraveghere.

Art. 134. — (1) Operatorii de piatd care sunt semnificativi din
punctul de vedere al dimensiunii, organizirii interne, precum si al naturii,
amplorii si complexititii activitatilor lor infiinteaza un comitet de
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nominalizare compus din membri ai organului de conducere care nu
indeplinesc nicio functie executiva in cadrul operatorului de piata respectiv.

(2) Comitetul de nominalizare are urmatoarele atributii:

a) identifica si supune spre aprobare organului de conducere sau,
dupd caz, adunarii generale a actionarilor candidatii pentru ocuparea
posturilor vacante in cadrul organului de conducere;

b) evalueazi periodic, cel putin o datd pe an, structura, dimensiunea,
compozitia si performantele organului de conducere si formuleaza
recomandari organului de conducere cu privire la eventuale modificari;

c) evalueazd periodic, cel putin o datd pe an, cunostintele,
competentele si experienta fiecirui membru al organului de conducere si ale
organului de conducere in ansamblul sdu si il informeaza cu privire la
evaluarea respectiva;

d) revizuieste periodic politica organului de conducere privind
selectia s1 numirea conducerii superioare si formuleaza recomandari adresate
organului de conducere.

(3) In scopul indeplinirii atributiei prevazute la alin. (2) lit. a),
comitetul de nominalizare:

a) evalueaza echilibrul de cunostinte, competente, diversitate si
experientd in cadrul organului de conducere;

b) pregiteste o descriere a rolurilor si a capacitatilor in vederea
numirii intr-un anumit post si evalueaza asteptarile in ceea ce priveste timpul
alocat in acest sens;

c) decide cu privire la un obiectiv de reprezentare a genului
subreprezentat in cadrul organului de conducere si elaboreazd o politica
privind modul de crestere a reprezentdrii genului subreprezentat in cadrul
organului de conducere pentru a atinge respectivul obiectiv.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, comitetul de nominalizare tine
cont, 1n limitele posibilitatilor si pe o baza continud, de necesitatea asigurarii
faptului ca procesul decizional al organului de conducere nu este dominat de
nicio persoana sau grup mic de persoane intr-un mod care este in detrimentul
intereselor operatorului de piata in ansamblu.

(5) In indeplinirea indatoririlor sale, comitetul de nominalizare
poate utiliza orice tip de resurse pe care le considera adecvate, inclusiv
consultantd externa.

(6) Operatorii de piatd si comitetele de nominalizare ale acestora
trebuie sa foloseascid o gama largd de calitati si competente in cazul in care
recruteazd membrii organului de conducere si, in acest sens, si pund in
aplicare o politicA de promovare a diversititii in cadrul organului de
conducere.
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Art. 135. — (1) Organul de conducere al unui operator de piatd
defineste si supravegheaza implementarea mecanismelor de guvernantd care
asigura gestionarea eficienta si prudentd a unei organizatii, inclusiv separarea
sarcinilor in cadrul organizatiei si prevenirea conflictelor de interese, intr-un
mod care promoveaza integritatea pietei.

(2) Organul de conducere monitorizeazd si evalueazd periodic
eficacitatea mecanismelor de guvernanta ale operatorului de piata si adopta
masurile corespunzitoare pentru a solutiona eventualele deficiente.

(3) Membrii organului de conducere au acces adecvat la informatiile
st documentele necesare pentru supervizarea $i monitorizarea procesului
decizional al conducerii.

(4) A.S'F. refuza motivat autorizarea daca datele si informatiile de
care dispune nu pot conduce la concluzia cd membrii organului de conducere
al operatorului de piatd au o reputatie suficient de buni, poseda suficiente
cunostinte, competente si experientda si dedicd suficient timp pentru
indeplinirea sarcinilor ce le revin, sau dacd existi motive obiective si
doveditoare de a crede ca organul de conducere al operatorului de piatd ar
risca s compromitd administrarea corectd, prudenta si eficienta a acestuia si
integritatea pietei.

(5) In procesul de autorizare a unei piete reglementate, persoana sau
persoanele din cadrul operatorului de piatd care conduc efectiv activitatile si
operatiunile unei piete reglementate deja autorizate in conformitate cu
prezenta lege, este considerati/sunt considerate ca respectd cerintele
prevazute la art. 132 alin. (1) st (2).

(6) Operatorul de piatd transmite A.S.F. identitatea tuturor
membrilor organului sdu de conducere si orice schimbare a componentei
acestuia, impreund cu toate informatiile necesare pentru evaluarea si
autorizarea fiecirui membru al organului de conducere in conformitate cu
cerintele prevazute la art. 132 si art. 134 si cu prevederile reglementarilor
emise de A.S.F. in aplicarea acestora.

CAPITOLUL III
Cerinte aplicabile persoanelor care exerciti o influenta semnificativa
asupra administrarii pietei reglementate

Art. 136. — (1) Persoanele care sunt in masura si exercite, direct sau
indirect, o influentd semnificativd asupra administrarii pietei reglementate
respectd criteriile prevazute de reglementérile A.S.F. privind regulile de
procedurd si criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor la un
operator de piata.
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(2) Orice achizitie de actiuni ale operatorului de piata care conduce
la o influentd semnificativd asupra administrarii pietei reglementate este
notificatd operatorului de piata si este supusa in prealabil aprobarii A.S.F.

(3) Operatorul de piata al pietei reglementate:

a) furnizeaza A.S.F. si face publice informatii privind structura
actionariatului operatorului de piatd si in special informatii cu privire la
datele de identificare ale persoanelor care sunt in masurd sd exercite o
influenta semnificativa asupra organului de conducere al operatorului de
piatd, precum si valoarea participatiilor detinute de aceste persoane;

b) notifica imediat A.S.F. si face public orice transfer de proprietate
care conduce la o schimbare a identitatii persoanelor care exercitd o influenta
semnificativa asupra functionarii pietei reglementate.

(4) A.S.F. refuzd motivat sa aprobe propunerile de modificare a
participatiilor detinute de persoanele care exercitd o influentd semnificativa
asupra operatorului de piatd in cazul in care existi motive obiective si
doveditoare de a estima ca schimbarea propusd ar risca sd8 compromitd
administrarea corectd si prudentd a pietei reglementate administrate de
operatorul de piata respectiv.

(5) Niciun actionar al unui operator de piatd nu poate detine, direct
sau Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, mai mult de
20% din totalul drepturilor de vot.

(6) Orice achizitie de actiuni ale operatorului de piata, care conduce
la o detinere de 20% din totalul drepturilor de vot, este notificata operatorului
de piatd in termenul prevazut de reglementarile emise de A.S.F. si este supusa
in prealabil aprobarii A.S.F.

(7) Orice instrainare de actiuni ale operatorului de piatd care
conduce la scaderea sub pragul de detinere de 20% este notificata
operatorului de piatd si A.S.F., in termenul prevazut de reglementarile emise
de A.S.F.

(8) In situatia in care actiunile emise de operatorul de piata sunt
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui SMT, obligatia
notificarii operatorului de piata cu privire la instrdinarea actiunilor sale revine
si depozitarului central, in termenul si in conditiile prevazute de
reglementarile emise de A.S.F.

CAPITOLUL IV
Cerinte organizatorice

Art. 137. — (1) Operatorul de piatd care administreazd o piatd
reglementata:

a) adoptd masuri pentru a detecta in mod clar si a gestiona efectele
potential daundtoare pentru functionarea pietei reglementate sau pentru
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membril ori participantii la aceasta, ale oricdrui conflict de interese aparut
intre interesele operatorului de piatd, actionarilor operatorului de piatd si
respectiv a organului de conducere al operatorului de piatd si functionarea
corecta a pietei reglementate;

b) se asigurd ca piata reglementata este dotatd in mod corespunzator
pentru gestionarea riscurilor la care este expusa, ca instituie masuri $i sisteme
adecvate pentru identificarea tuturor riscurilor semnificative care 1i pot
compromite functionarea si aplicd masuri eficiente de diminuare a riscurilor
respective;

c) instituie masuri care sd garanteze administrarea corecti a
operatiunilor tehnice ale sistemului, inclusiv mecanisme de urgentd eficiente
pentru a face fata eventualelor riscuri de intrerupere a sistemelor;

d) adopta reguli si proceduri transparente si nediscretionare care sa
asigure o tranzactionare echitabild si ordonatd si care sd fixeze criterii
obiective in vederea executirii eficiente a ordinelor;

e) instituie mecanisme ce vizeaza sa faciliteze finalizarea eficienta
si la timp a tranzactiilor executate in cadrul sistemelor sale;

f) dispune, in momentul autorizarii si ulterior in orice moment, de
resurse financiare suficiente pentru a facilita functionarea ordonata a pietei,
tinind seama de natura §i de amploarea tranzactiilor incheiate pe piata
reglementatd, precum si de gama si de nivelul riscurilor la care aceasta este
expusa;

g) respectd cerintele impuse de reglementarile A.S.F. emise in
aplicarea prezentei legi si ale regulamentelor europene emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE cu privire la conditiile generale in care se vor
desfasura tranzactiile cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe
piata reglementatd, precum si regulile privind transparenta si protectia
investitorilor.

(2) Operatorilor de piata nu le este permis sa execute ordinele unui
client prin angajarea capitalurilor proprii si nici sa se implice in cumparari si
vanzdri simultane efectuate pe cont propriu pe niciuna din pietele
reglementate pe care acestia le administreaza.

CAPITOLUL V
Rezilienta sistemelor, mecanisme de intrerupere a tranzactionarii
si tranzactionarea electronica

Art. 138. — (1) Operatorul de piata instituie sisteme, proceduri si
mecanisme eficiente pentru a asigura faptul ca sistemele sale:

a) sunt reziliente si au suficientd capacitate pentru a face fata
volumului maxim de ordine si de mesaje;
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b) pot asigura o tranzactionare ordonatd in conditii de tensiune pe
piatd, sunt pe deplin testate pentru a asigura intrunirea acestor conditii st fac
obiectul unor mecanisme eficiente de asigurare a continuitatii activitatii si
serviciilor in cazul in care survine o defectiune a sistemelor sale de
tranzactionare.

(2) Operatorul de piata instituie pentru piata reglementatd pe care o
administreaza:

a) acorduri scrise cu toate firmele de investitii si institutiile de credit
care urmaresc aplicarea unei strategii de formare a pietei pe piata
reglementata;

b) programe, strategii sau planuri pentru a se asigura ca un numar
suficient de firme de investitii si institutii de credit participa la astfel de
acorduri care le obliga sd ofere cotatii ferme la preturi competitive, cu scopul
de a furniza lichiditate pietei intr-un mod regulat si previzibil, in cazul in care
o astfel de obligatie corespunde naturii si dimensiunii activitatii de
tranzactionare de pe piata reglementata respectiva.

(3) Acordul scris mentionat la alin. (2) precizeazd cel putin
urmatoarele:

a) obligatiile firmelor de investitii si ale institutiilor de credit in
legatura cu furnizarea de lichiditate si, dacad este cazul, orice altd obligatie
care decurge din participarea la programele, strategiile sau planurile
mentionate la alin. (2) lit. (b);

b) orice stimulente Tn materie de reduceri sau de alt tip de
stimulente oferite de catre piata reglementatd unei firme de investitit sau unei
institutii de credit cu scopul de a furniza lichiditate pietei intr-un mod regulat
si previzibil si, dacd este cazul, orice alte drepturi acumulate de firmele de
investitii sau institutiille de credit drept urmare a participdrii la
programele/strategiile/planurile mentionate la alin. (2) lit. (b).

(4) Operatorul de piatd, pentru piata reglementati pe care o
administreaza:

a) monitorizeaza si asigura respectarea de catre firmele de investitii
st institutiile de credit a cerintelor unor astfel de acorduri scrise cu caracter
obligatoriu;

b) informeaza A.S.F. cu privire la continutul acordului scris cu
caracter obligatoriu si furnizeaza A.S.F., la cerere, informatii detaliate pentru
a-1 permite acesteia sd se asigure de faptul cd piata reglementatd respecta
cerintele prezentului alineat si ale alin. (3).

(5) Regulile unei piete reglementate trebuie sa contind prevederi
care sa instituite sisteme, proceduri si mecanisme eficiente pentru a refuza
ordinele care depasesc pragurile prestabilite de volum si de pret sau care sunt
in mod evident eronate.
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(6) Operatorul de piatd poate intrerupe sau restrictiona temporar
tranzactionarea dacd existdi o evolutie semnificativi a preturilor unui
instrument financiar pe piata respectiva sau pe o piatd conexa in decursul
unei perioade scurte si, in cazuri exceptionale, poate anula, modifica sau
corecta orice tranzactie.

Art. 139. — (1) Operatorul de piata al unei piete reglementate se
asigura cd parametrii operatiunilor de intrerupere a tranzactionarii sunt
calibrati intr-un mod adecvat, astfel incat iau in considerare lichiditatea
diferitelor categorii si subcategorii de active, modelul de piata si tipurile de
utilizatori si sunt suficienti pentru a evita intreruperile semnificative ale
continuitatii activitatii de tranzactionare.

(2) Operatorul de piatd al unei piete reglementate raporteaza A.S.F.
parametrii pentru Intreruperea tranzactionarii $i  orice modificari
semnificative ale acestor parametri, de 0 maniera consecventa si comparabila,
si, la randul sdu, A.S.F. raporteazd ESMA.

(3) Termenii si expresiile utilizate la prezentul articol si la art.138,
precum conditii de tensiune pe piatd, evolutie semnificativd a preturilor si
intreruperile semnificative ale continuitdtii activitdtii de tranzactionare au
intelesul prevdzut de reglementarile europene emise in aplicarea art.48 din
Directiva 2014/65/UE si de reglementarile ESMA emise in conformitate cu
prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Art. 140. — (1) Operatorul de piatd care administreazia o piata
reglementatd semnificativd din punctul de vedere al lichiditatii pentru un
anumit instrument financiar se asigurd cd respectiva piata reglementatd
dispune de procedurile si sistemele necesare pentru a garanta notificarea
celorlalte autoritati competente pentru ca acestea sa coordoneze un raspuns la
nivelul intregii piete si sd stabileascd dacd este oportund Iintreruperea
tranzactiondrii in alte locuri in care este tranzactionat instrumentul financiar
respectiv, pana la reluarea tranzactiondrii pe piata initiala.

(2) Operatorul de piatd, pentru piata reglementatd pe care o
administreaza, are obligatia de a institui sisteme, proceduri si mecanisme
eficiente, inclusiv o cerintd pentru membri sau participanti de a realiza teste
adecvate ale algoritmilor si de a asigura cadrul pentru facilitarea acestor teste,
pentru:

a) a se asigura ca sistemele de tranzactionare algoritmica nu pot crea
sau contribui la conditii de tranzactionare de natura sa afecteze functionarea
ordonati a pietei;

b) a gestiona orice conditii de tranzactionare de natura sa afecteze
functionarea ordonatd a pietei care sunt generate de astfel de sisteme de
tranzactionare algoritmica, inclusiv sisteme de limitare a raportului ordinelor
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neexecutate fatd de ordinele care pot fi introduse in sistem de un membru sau
de un participant;

¢) a putea incetini fluxul ordinelor daca existd riscul de atingere a
‘capacitatii maxime a sistemului sdu si pentru a limita si a impune pasul de
cotare minim care poate fi executat pe piata.

(3) Operatorul de piata asigura, pentru o piata reglementata pe care
o administreaza si pe care este permis accesul electronic direct:

a) instituirea unor sisteme, proceduri si mecanisme eficiente pentru
a se asigura cid membril sau participantii sunt autorizati sid furnizeze
asemenea servicii doar dacd sunt firme de investitiisau institutii de credit
autorizate in temeiul legislatiei in vigoare de catre o autoritate competenta;

b) stabilirea si aplicarea unor criterii corespunzitoare privind
caracterul adecvat al persoanelor carora le poate fi furnizat un asemenea
acces si cd membrul sau participantul 1si asuma responsabilitatea pentru
ordinele si tranzactiile executate prin intermediul acestui serviciu in raport cu
cerintele prezentei legi,

c) stabilirea unor standarde corespunzitoare pentru controlul
riscurilor si pragurile de tranzactionare pentru un astfel de acces;

d) mecanisme pentru identificarea si, daca este necesar, sistarea
ordinelor sau tranzactiilor unei persoane care utilizeaza accesul electronic
direct, separat de alte ordine sau tranzactii ale membrului sau participantului;

e) instituirea unor mecanisme pentru a suspenda sau a pune capat
accesului electronic direct pe care un membru sau participant il furnizeaza
unui client, in cazul incalcérii dispozitiilor prezentului alineat.

Art. 141. — Operatorul de piatd care administreazad o piata
reglementata se asigurd ca regulile pietei reglementate cu privire la serviciile
de colocare sunt transparente, echitabile si nediscriminatorii.

Art. 142. — (1) Nivelul comisioanelor si al tarifelor practicate de
operatorul de piata este aprobat de organele statutare desemnate de operatorul
de piata conform actului constitutiv al acestuia si este notificat A.S.F.

(2) Operatorul de piatd al unei piete reglementate se asigurd ca
regulile pietei reglementate referitoare la aplicarea unor tarife si comisioane,
inclusiv tarife si comisioane de executare, tarife si comisioane auxiliare si
eventualele reduceri, sunt transparente, echitabile si nediscriminatorii si nu
creeaza stimulente pentru plasarea, modificarea sau anularea ordinelor sau
executarea tranzactiilor intr-un mod care contribuie la crearea de conditii de
tranzactionare de naturd sa afecteze functionarea ordonatd a pietei sau sa
conduca la abuzuri de piata.

(3) Operatorul de piata al unei piete reglementate are obligatia de a
include in regulile pietei prevederi care asigurd acordarea de reduceri de
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tarife si comisioane in schimbul indeplinirii obligatiei de formare a pietei
pentru anumite actiuni sau un cos adecvat de actiuni.

(4) Piata reglementatd poate sa isi ajusteze tarifele pentru ordinele
anulate in functie de durata de timp pentru care ordinul a fost mentinut in
piatd si sd 1si calibreze tarifele in functie de fiecare instrument financiar
carora li se aplica.

(5) Piata reglementatd poate aplica un tarif mai mare pentru
introducerea unui ordin ulterior anulat decat pentru un ordin executat si in
cazul participantilor care plaseazd un procentaj mare de ordine anulate
raportat la numarul ordinelor executate, sau pentru cei care utilizeaza o
tehnicd de tranzactionare algoritmicd de mare frecventa, pentru a reflecta
presiunea suplimentara asupra capacitatii sistemului.

Art. 143. — (1) Operatorul de piatd al unei pietei reglementate se
asigurd cd piata reglementatd pe care o administreaza dispune de reguli si
mecanisme prin care sd poatd fi identificate, prin intermediul marcajelor
efectuate de membri sau participanti, ordinele generate de tranzactiile
algoritmice, diferitele tipuri de algoritmi utilizati la crearea ordinelor si
persoanele relevante care initiaza aceste ordine.

(2) Operatorul de piata pune la dispozitia A.S.F., la cererea acesteia,
informatiile prevazute la alin. (1).

Art. 144. — (1) La cererea A.S.F., un operator de piata pentru o piata
reglementatd pe care o administreaza, pune la dispozitia autoritatii date
privind registrul de ordine sau acorda autoritatii acces la registrul de ordine
astfel incat aceasta sd poata monitoriza activitatea de tranzactionare.

(2) A.S'F. poate solicita operatorului de piata transmiterea de date,
informatii s1 documente, in mod periodic sau in orice alt mod, stabilind si
termenul in care acestea vor fi transmise.

CAPITOLUL VI
Pasi de cotare

Art. 145. — (1) Regulile pietei reglementate trebuie sa cuprinda
prevederi privind pasii de cotare in cazul actiunilor, al certificatelor de
depozit, al unititilor de fond tranzactionate la bursa, al certificatelor si al altor
instrumente financiare similare, precum si in cazul oricarui alt instrument
financiar care este prevazut in standardele tehnice de punere in aplicare si
standardele tehnice de reglementare emise de Comisia Europeana pentru
aplicarea Directivei 2014/65/UE.

(2) Reglementarea pasilor de cotare in acord cu prevederile alin. (1)
trebuie sa aiba in vedere:
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a) calibrarea pasilor de cotare pentru a reflecta profilul de
lichiditate al instrumentului financiar pe diverse piete si valoarea medie a
spread-ului dintre preturile de cumpdrare si cele de vanzare, luand in
considerare dezideratul de a permite preturi aproximativ stabile fara a limita
excesiv reducerea ulterioara a spread-urilor;

b) posibilitatea de adaptare in mod adecvat a pasului de cotare
pentru fiecare instrument financiar.

CAPITOLUL VII
Sincronizarea ceasurilor profesionale

Art. 146. — (1) Locurile de tranzactionare, precum si membrii si
participantii lor 1si sincronizeaza ceasurile profesionale pe care le folosesc
pentru a inregistra data si ora evenimentelor ce sunt considerate necesare a fi
semnalate.

(2) Expresia evenimente ce sunt considerate necesar a fi semnalate
are intelesul prevazut de reglementarile ESMA emise in conformitate cu
prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL VII
Organizarea si functionarea pietei reglementate
si admiterea instrumentelor financiare la tranzactionare

Art. 147. — (1) Modul de organizare si functionare a pietei
reglementate este stabilit prin reguli proprii emise de citre operatorul de
piatd, adoptate de catre organele statutare desemnate de operatorul de piatd
conform actului constitutiv al acestuia si aprobate de catre A.S.F., in
conformitate cu prevederile prezentei legi si ale legislatiei europene
aplicabile.

(2) Operatorul de piata se asigurd ca regulile pietei reglementate pe
care o administreaza stabilesc conditii clare si transparente privind:

a) procedurile de admitere, excludere si suspendare a participantilor
la si de la sistemul de tranzactionare;

b) procedurile de tranzactionare, precum si obligatiile ce trebuie
indeplinite de participanti si de persoanele din cadrul acestora care efectueaza
operatiuni pe piata reglementata,

c) admiterea instrumentelor financiare la tranzactionare prin care sa
se garanteze ca orice instrument financiar admis la tranzactionare pe o piata
reglementata poate face obiectul unei tranzactiondri echitabile, ordonate si
eficiente si, in cazul valorilor mobiliare, poate fi negociat liber, precum si
regulile de suspendare sau retragere de la tranzactionare a acestora;

d) obligatiile emitentilor admisi la tranzactionare;
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e) modul de determinare si publicare a preturilor si a cotatiilor, cu
respectarea prevederilor prezentei legi si ale reglementarilor europene emise
in aplicarea Directivei 2014/65/UE;

f) administrarea st diseminarea informatiilor catre public;

g) standardele contractuale si depozitarul central sau, dupd caz,
contrapartea centrald cu care s-a incheiat contractul in vederea
decontarii/compensarii operatiunilor desfasurate pe piata reglementata;

h) mecanismele de securitate si control al sistemelor informatice,
pentru asigurarea pastrarii in sigurantd a datelor si informatiilor stocate,
inclusiv in situatia unor evenimente de risc.

(3) A.SF. poate solicita motivat modificarea regulilor emise de
operatorul de piata.

(4) Consiliul de administratie sau, dupd caz, consiliul de
supraveghere, are obligatia de a notifica A.S.F. in legatura cu orice incélcare
a prezentei legi, a reglementarilor A.S.F. si a regulilor pietei, precum si
masurile adoptate 1n acest sens.

(5) Operatorul de piatd poate stabili un sistem de arbitraj pentru
rezolvarea disputelor intre participanti si/sau emitentii ale caror instrumente
financiare sunt admise la tranzactionare pe pietele administrate de cétre
operatorul respectiv.

Art. 148. — (1) In ceea ce priveste instrumentele derivate, conditiile
prevazute de art. 147 alin. (2) asigurd, in special, ca particularititile
contractului derivat sa permitad o cotatie ordonatd, precum si o decontare
eficienta.

(2) Pe langa obligatiile prevazute la alin. (1) si la art. 147 alin. (2),
operatorul de piata al unei piete reglementate se asigura ca regulile acesteia:

a) instituie si mentin mecanisme eficiente care sd le permitd sa
verifice daca emitentii valorilor mobiliare care sunt admise la tranzactionare
pe piata reglementata respecta prevederile legale privind obligatiile in materie
de informare initiala, periodica si ad-hoc care le revin;

b) instituie masuri care sa faciliteze accesul membrilor sau
participantilor sii la informatiile facute publice conform prevederilor legale
europene in materie.

(3) Operatorul de piata are obligatia de a adopta masurile necesare
pentru a controla in mod regulat respectarea conditiilor de admitere a
instrumentelor financiare admise la tranzactionare.

(4) O valoare mobiliara care a fost admisd la tranzactionare pe o
piata reglementatd poate fi admisd ulterior la tranzactionare pe alte piete
reglementate, chiar si fard consimtamantul emitentului, cu respectarea
dispozitiilor relevante referitoare la admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementata prevazute de Legea nr. 24/2017.



103

(5) In situatia aplicarii alin. (4), a doua piatd reglementati
informeaza emitentul ca valoarea mobiliard respectiva este tranzactionatd pe
aceasta piata.

(6) Emitentul nu este obligat si furnizeze direct informatiile
solicitate in temeiul alin. (2) lit. a) unei piete reglementate care a admis
valorile sale mobiliare la tranzactionare fara consimtamantul sau.

CAPITOLUL IX
Suspendarea si retragerea instrumentelor financiare
de la tranzactionarea pe o piata reglementata

Art. 149. — (1) Farda a aduce atingere dreptului A.S.F. prevazut la
art. 236 alin. (3) de a solicita suspendarea sau retragerea unui instrument
financiar de la tranzactionare, operatorul de piatd poate suspenda sau retrage
de la tranzactionare un instrument financiar care nu mai respecta regulile
pietei reglementate, in afara cazurilor in care o astfel de suspendare sau
retragere ar putea afecta in mod semnificativ interesele investitorilor sau ar
putea compromite functionarea ordonata a pietei.

(2) Operatorul de piatd care suspenda sau retrage de la
tranzactionare un instrument financiar, suspenda sau retrage, de asemenea,
instrumentele financiare derivate prevazute la pct. 4 — 10 din anexa nr. 1|
sectiunea C care sunt legate de respectivul instrument financiar sau care fac
trimitere la acesta, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a sprijini
obiectivele suspendarii sau a retragerii instrumentului financiar suport.

(3) Operatorul de piata face publica decizia sa cu privire la
suspendarea sau retragerea instrumentului financiar si a eventualelor
instrumente financiare derivate si notifica deciziile respective A.S.F.

(4) ASF. impune ca alti operatori de piatdi sau operatori
independenti, care tin de jurisdictia sa si tranzactioneaza acelasi instrument
financiar sau instrumentele financiare derivate prevazute la pct. 4 — 10 din
anexa nr. | sectiunea C, care sunt legate de respectivul instrument financiar
sau care fac trimitere la acesta, sd suspende sau sd retraga respectivul
instrument financiar sau instrumentele derivate de la tranzactionare, in cazul
in care suspendarea sau retragerea sunt consecinta unui prezumat abuz de
piatd, a unei oferte publice de preluare sau nedivulgérii unor informatii
privilegiate cu privire la emitent sau la instrumentul financiar, fapt care
incalca dispozitiile art. 7 si art. 17 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cu
exceptia cazului in care o astfel de suspendare sau retragere ar putea afecta in
mod semnificativ interesele investitorilor sau ar putea compromite
functionarea ordonata a pietei.

(5) In urma notificarii prevazute la alin. (3), A.S.F. comunica
decizia ESMA si altor autoritati competente, incluzand o explicatie in cazul
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in care ia decizia de a nu suspenda sau retrage de la tranzactionare
instrumentul financiar sau instrumentele financiare derivate prevdzute la
pct. 4 — 10 din anexa nr. 1 sectiunea C care sunt legate de respectivul
instrument financiar sau care fac trimitere la acesta.

(6) A.S.F. face publica de indatd si comunicd ESMA si autoritétilor
competente ale celorlalte state membre decizia mentionata la alin. (3).

(7) Prevederile alin. (4) se aplica in mod corespunzator si in cazul in
care A.S.F. este notificatd de o autoritate competentd din alt stat membru in
legaturad cu suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a unui instrument
financiar.

Art. 150. — (1) Prevederile art. 149 alin. (2) — (7) se aplica si in
cazul in care se ridica suspendarea de la tranzactionare a unui instrument
financiar sau a instrumentelor financiare derivate previzute la pct. 4 — 10 din
anexa nr. 1 sectiunea C care sunt legate de respectivul instrument financiar
sau care fac trimitere la acesta.

(2) Procedura de notificare si comunicare prevazuta la art. 149 se
aplicd si In cazul in care decizia de a suspenda sau de a retrage de la
tranzactionare un instrument financiar sau instrumentele financiare derivate
prevazute la pct. 4 — 10 din anexa nr. 1 sectiunea C care sunt legate de
respectivul instrument financiar sau care fac trimitere la acesta este luata de
A.S.F.1n temeiul prevederilor art. 236 alin. (3) lit. m) si n).

CAPITOLUL X
Accesul la piata reglementata

Art. 151. — (1) Prin regulile operatorului de piata care administreaza
o piatd reglementatd se instituie, se aplicd si se impun cerinte legate de
obligativitatea mentinerii de conditii transparente si nediscriminatorii,
bazate pe criterii obiective, care sd reglementeze accesul sau aderarea
membrilor la piata reglementata.

(2) Regulile mentionate la alin. (1) cuprind toate obligatiile care
revin membrilor sau participantilor in temeiul:

a) actelor de constituire si de administrare a pietei reglementate in
cauza;

b) regulilor privind activitatea de tranzactionare de pe aceasta piata;

c) standardelor profesionale impuse personalului firmelor de
investitii sau al institutiilor de credit care opereaza pe piata;

d) conditiilor prevazute la alin. (3) pentru alti membri sau
participanti decat firmele de investitii si institutiile de credit;

e) regulilor si procedurilor referitoare la compensarea si decontarea
tranzactiilor care sunt incheiate pe piata reglementata.
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(3) Pe o piata reglementata se pot admite ca membri sau
participanti, firmele de investitii si institutiile de credit autorizate de A.S.F.,
B.N.R. sau de autorititile compentente din alte state membre sa furnizeze
servicii de investitii sau si exercite activitati de investitii, precum si
persoanele prevazute la art. 6 alin. (1) care:

a) au o reputatie suficient de buna;

b) prezintd un nivel suficient de aptitudine, de competentad si de
experientd pentru tranzactionare;

c¢) dispun, daca este cazul, de o organizare adecvata;

d) detin resurse suficiente pentru rolul pe care trebuie si si-l1 asume,
tinand seama de diferitele mecanisme financiare pe care piata reglementata
le-ar putea avea pentru a garanta decontarea adecvata a tranzactiilor.

(4) Membrii sau participantii pietei reglementate respectd obligatiile
prevazute la art. 81 — 89 si art. 91 — 96 in ceea ce priveste clientii lor in cazul
in care, actiondnd in contul clientilor lor, executa ordinele acestora pe o piatad
reglementatd. Membrii si participantii nu sunt obligati sa isi impund reciproc
aceste obligatii in ceea ce priveste tranzactiile incheiate pe o piatd
reglementata.

Art. 152. — (1) Regulile operatorului de piatd privind accesul
membrilor sau participantilor la piata reglementata administratd de acesta
prevad participarea directa sau de la distantd a firmelor de investitii si a
institutiilor de credit.

(2) Pietele reglementate din alte state membre pot sd adopte, pe
teritoriul Romaniei, in baza unei notificari prealabile transmise A.S.F. in
acest sens de catre autoritatea competentad din statul membru de origine, fara
a fi necesare alte cerinte juridice sau administrative, dispozitiile necesare
pentru a permite membrilor sau participantilor stabiliti in Roméania sa aiba
acces la distanta la aceste piete si sd tranzactioneze pe acestea.

(3) A.S.F. poate solicita autoritatii competente a statului membru de
origine al pietel reglementate sd comunice identitatea membrilor sau
participantilor pietet reglementate stabiliti in Romania.

(4) Operatorul de piatd din Romania care intentioneazd sa adopte
dispozitii de natura celor prevazute la alin. (2) pentru a permite accesul de la
distanta a unor membri si participanti din alte state membre, comunica A.S.F.
statul membru pe teritoriul caruia intentioneaza sa ofere astfel de facilitati.

(5) A.S'F. notifica, in termen de o lund informatia prevazuta la
alin. (4), autoritatii competente din statul membru gazda indicat.

(6) La solicitarea autoritatii competente din statul membru gazda al
pietei reglementate previzute la alin. (3), A.S.F. comunica, fara intarzieri
nejustificate, identitatea membrilor si participantilor la piata reglementata
stabiliti in acel stat membru.



106

(7) Operatorul de piatd comunica A.S.F., semestrial, in termen de
10 zile de la expirarea perioadei de raportare, lista membrilor sau a
participantilor pietei reglementate administrate de acesta.

CAPITOLUL XI
Monitorizarea respectirii regulilor pietei reglementate
si a altor obligatii legale

Art. 153. — (1) Operatorii de piata instituie si mentin mecanisme $i
proceduri eficiente, inclusiv resursele necesare pentru monitorizarea regulata
a respectarii regulilor proprii de catre membrii sau participantii lor.

(2) Operatorii de piatd monitorizeaza ordinele plasate, inclusiv
anularile si tranzactiile incheiate de membrii sau participantii lor in cadrul
sistemelor lor, pentru a identifica incilcérile regulilor respective, conditiile de
tranzactionare de naturd sa afecteze functionarea ordonatd a pietei sau o
conduitd care poate sugera un comportament care este interzis in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 596/2014 sau disfunctionalititile sistemului in
legdtura cu un instrument financiar.

(3) Operatorii de piatd informeaza imediat A.S.F. cu privire la:

a) incalcarile grave ale regulilor pietelor reglementate administrate;

b) conditiile de tranzactionare de naturd si afecteze functionarea
ordonata a pietei;

c¢) o conduita care poate sugera un comportament care este interzis
in temeiul Regulamentului (UE) nr. 596/2014;

d) disfunctionalitatile sistemului in legdturd cu un instrument
financiar.

(4) A.S.F. transmite ESMA si autorititilor competente ale celorlalte
state membre informatiile prevazute la alin. (3).

(5) In ceea ce priveste conduita care poate sugera un comportament
care este interzis in temeiul Regulamentului (UE) nr. 596/2014, A.S'F.
trebuie sa fie convinsa cd un astfel de comportament se produce sau s-a
produs inainte de a notifica autorititile competente ale celorlalte state
membre si ESMA.

(6) Operatorii de piatd furnizeaza A.S.F. fara intarziere nejustificatd
informatiile relevante in materie de investigatii si urmariri in justitie privind
abuzul de piatd in cadrul pietelor reglementate si acorda acesteia intregul
sprijin pentru investigarea i urmarirea in justitie a abuzurilor de piatd comise
in sistemele pietei reglementate sau prin intermediul acestora.
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CAPITOLUL XII
Dispozitii privind apelarea la mecanismele de CPC,
de compensare si de decontare

Art. 154. — (1) Fara a aduce atingere titlurilor III, IV sau V din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, operatorii de piatd pot conveni cu o
contraparte centrald, o casd de compensare sau un sistem de decontare din alt
stat membru acorduri adecvate pentru organizarea compensarii $i/sau
decontérii tuturor sau a unei parti din tranzactiile incheiate de participantii pe
piata in cadrul sistemelor lor.

(2) Fara a aduce atingere titlurilor III, IV sau V din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, A.S.F. nu poate interzice unui operator de piatd apelarea
la o contraparte centrala, la o casd de compensare si/sau la un sistem de
decontare din alt stat membru, decdt in cazul in care se poate demonstra ca
aceastd interdictie este necesara pentru a mentine functionarea ordonatd a
pietei reglementate administrate de operatorul de piatd respectiv si tindnd
seama de conditiile impuse sistemelor de decontare potrivit prevederilor
art. 120 alin. (4) si (5).

(3) Pentru a evita repetarea nejustificatd a evaludrilor, A.S.F. tine
seama de supervizarea si supravegherea sistemului de compensare si de
decontare deja efectuate de citre bancile centrale in calitate de supervizori ai
sistemelor de compensare si de decontare sau de citre alte autorititi de
supraveghere competente in ceea ce priveste aceste sisteme.

CAPITOLUL XIII
Lista pietelor reglementate

Art. 155. — (1) A.S'F. intocmeste o listd a pietelor reglementate
pentru care este autoritate competentd si inainteazd aceastd listd celorlalte
autoritati competente ale statelor membre si ESMA. Fiecare modificare a
acestei liste presupune o comunicare similara.

(2) Lista prevazuta la alin. (1), publicatd pe pagina de internet a
ESMA, contine codul unic stabilit de ESMA in conformitate cu art. 65
alin. (6) din Directiva 2014/65/UE, pentru identificarea pietelor reglementate,
utilizat in scopul raportarilor,conform prevederilor art. 169 alin. (2) lit. g) si
alin. (5) lit. g) din prezenta lege si art. 6, 10 si 26 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.



108

TITLUL IV
Limitele impuse pozitiilor si mecanismele de control al administrarii
pozitiilor in cazul instrumentelor financiare derivate pe marfuri
si raportarea pozitiilor

CAPITOLUL I
Limitele pozitiilor si mecanismele de control al administrarii pozitiilor
in cazul instrumentelor financiare derivate pe marfuri

Art. 156. — (1) A.S.F. instituie si aplica limite ale pozitiilor cu
privire la dimensiunea pozitiei nete pe care o persoani o poate detine in orice
moment in instrumente financiare derivate pe marfuri tranzactionate in locuri
de tranzactionare si in contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic, in conformitate cu metodologia de calcul stabilitd conform
prevederilor alin.(5).

(2) Limitele se stabilesc atat pe baza tuturor pozitiilor detinute de o
persoana, cat si a celor detinute in numele acesteia cumulate la nivelul unui
grup pentru:

a) a preveni abuzul de piatg;

b) a sprijini conditiile de decontare si de formare a pretului in
conditii ordonate, inclusiv prevenirea pozitiilor care cauzeaza distorsionarea
pietei si, in special, asigurarea convergentei dintre preturile instrumentelor
derivate in luna livrarii si preturile de pe piata la vedere pentru marfa activ
suport, fard a aduce atingere mecanismului de descoperire a pretului pe piata
marfii activ suport.

(3) Limitele impuse pozitiilor nu se aplica pozitiilor detinute de o
entitate nefinanciara sau in numele acesteia si care pot fi considerate in mod
obiectiv ca reducand riscurile legate in mod direct de activitatea comerciala a
entitatii nefinanciare respective.

(4) Limitele impuse pozitiilor specificd praguri cantitative clare
privind dimensiunea maxima a unei pozitii pe un instrument financiar derivat
pe marfuri pe care o poate detine o persoana.

(5) A.S.F. stabileste limite pentru fiecare contract derivat pe marfuri
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare pe baza metodologiei de calcul
stabilite prin standardele tehnice intocmite de ESMA, adoptate de Comisia
Europeand. Limitele impuse pozitillor cuprind contractele extrabursiere
echivalente din punct de vedere economic.

(6) A.S.F. revizuieste limitele pozitiilor in cazul 1n care intervine o
modificare semnificativd in furnizarea elementelor livrabile sau in totalul
pozitiilor deschise sau orice altd modificare semnificativa in cadrul pietei, pe
baza stabilirii de cétre aceasta a elementelor livrabile sau a totalului pozitiilor
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deschise si restabileste limita pozitiei in conformitate cu metodologia de
calcul prevazuta la alin. (5).

Art. 157. — (1) A.S.F. notifica ESMA cu privire la limitele exacte
ale pozitiilor pe care aceasta intentioneaza si le impund in conformitate cu
metodologia de calcul stabilitd conform art. 156 alin. (5).

(2) In termen de doua luni de la transmiterea notificarii previzute la
alin. (1), compatibilitatea limitelor impuse pozitiilor cu obiectivele prevazute
la art. 156 alin. (1) — (3) si cu metodologia de calcul stabilita conform art. 156
alin. (5), este evaluatd de ESMA, urmand ca aceasta sa emita un aviz in acest
sens si sa il publice pe pagina proprie de internet.

(3) A.S'F. modifica limitele impuse pozitiilor in conformitate cu
avizul ESMA sau transmite ESMA motivele pentru care considerd ca
modificarea nu este necesara.

(4) In cazul in care A.S.F. impune limite contrare avizului emis de
ESMA, aceasta publica de indatd pe pagina proprie de internet o notificare
prin care explica detaliat motivele care stau la baza deciziei sale.

Art. 158. — (1) In cazul in care acelasi instrument derivat pe marfuri
este tranzactionat in cantitati importante in locuri de tranzactionare din mai
multe jurisdictii, autoritatea competenta din locul de tranzactionare in care se
inregistreaza cel mai mare volum de tranzactii, denumita autoritatea centrald
competentd, stabileste limita pozitiei unice care trebuie sd se aplice tuturor
tranzactiilor din contractul respectiv.

(2) A.S.F., in cazul in care detine calitatea de autoritate centrala
competentd, conform prevederilor alin. (1), consulta autoritatile competente
din alte locuri de tranzactionare in care instrumentul derivat pe marfuri
respectiv este tranzactionat in cantititi importante cu privire la limita pozitiei
unice care trebuie sa se aplice si la orice revizuire a limitelor pozitiilor unice.

(3) In cazul in care autorititile competente nu ajung la un acord,
acestea declard in scris motivele complete si detaliate pentru care considera
ca cerintele prevazute la art. 156 alin. (1) — (3) nu sunt indeplinite,
eventualele litigii care rezultd in astfel de cazuri urmand a fi solutionate de
catre ESMA.

(4) Pentru a face posibild monitorizarea si executarea limitei pozitiei
unice, A.S.F. participa la mecanisme de cooperare, inclusiv schimbul de date
pertinente cu autoritatile competente ale locurilor de tranzactionare in care
acelasi instrument derivat pe marfuri este tranzactionat si cu autoritatile
competente ale detinatorilor de pozitii pe instrumentul derivat pe marfuri
respectiv.
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Art. 159. — (1) S.S.I.F., institutiile de credit sau operatorit de piata
care administreazd un loc de tranzactionare in care se tranzactioneaza
instrumente financiare derivate pe marfuri aplici mecanisme de control al
administrarii pozitiilor.

(2) Mecanismele de control pentru administrarea pozitiilor includ
cel putin competentele locului de tranzactionare de a:

a) monitoriza totalul pozitiilor deschise ale persoanelor;

b) accesa informatii de la persoane, inclusiv toata documentatia
relevanta, privind dimensiunea si scopul unei pozitii sau al unei expuneri
generate, informatii privind beneficiarii reali sau subiacenti, orice practica
concertatd si orice activ sau pasiv conex de pe piata activului suport;

¢) impune unei persoane sd elimine sau sa reduca o pozitie, in mod
temporar sau permanent, in functie de cazurile specifice, si de a adopta
masuri corespunzatoare in mod unilateral pentru a asigura eliminarea sau
reducerea in cazul in care persoana respectivd nu respecta cerinta;

d) impune, dupa caz, unei persoane sa reintroducd lichiditate pe
piata la un pret si volum convenite, in mod temporar, cu intentia expresa de a
reduce efectele unei pozitii majore sau dominante.

(3) Limitele impuse pozitillor si mecanismele de control al
administrarii pozitiilor sunt transparente si nediscriminatorii, specificand
modul 1n care acestea se aplicd persoanelor si tindnd seama de natura i
structura participantilor la piatd, precum si de modul in care acestia utilizeaza
contractele tranzactionate.

(4) S.S.LF., institutiile de credit sau operatorul de piatd care
administreaza locul de tranzactionare informeaza A.S.F. cu privire la detaliile
privind mecanismele de control al administrarii pozitiilor.

(5) A.S.F. transmite informatiile prevazute la alin. (4), precum si
detaliile referitoare la limitele pozitiilor pe care le-a stabilit catre ESMA, care
publica si mentine pe pagina proprie de internet o bazd de date care prezinta
pe scurt limitele pozitiilor si mecanismele de control al administrarii
pozitiilor.

(6) A.S.F. impune limitele pozitiilor prevazute la art. 156 alin. (1) — (3)
in conformitate cu prevederile art. 236 alin. (3) lit. p).

(7) AS.F. nu impune limite mai restrictive decat cele adoptate in
conformitate cu prevederile art. 156 alin. (1) — (3), decét in cazurile exceptionale
in care acestea sunt justificate in mod obiectiv si proportionate tinind seama de
lichiditatea si de necesitatea functionarii ordonate a pietei respective.

Art. 160. — (1) A.S.F. publica pe pagina proprie de internet detaliile
referitoare la limitele mai restrictive impuse pozitiilor pe care decide sa le
impund, care sunt valabile o perioada initiala care nu depéseste 6 luni de la
data publicérii lor.
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(2) Limitele mai restrictive impuse pozitiilor pot fi reinnoite pentru
perioade suplimentare care nu depasesc 6 luni fiecare, daca motivele carora li
se datoreazd impunerea acestora se mentin in continuare. Daca limitele nu
sunt reinnoite dupa perioada de 6 luni, acestea expira automat.

(3) A.S.F. notifica ESMA in cazul in care decide sa impuna limite
mai restrictive ale pozitiilor, urmand ca aceasta sd emita un aviz, in termen de
24 de ore de la notificare, si sa il publice pe pagina proprie de internet.
Notificarea transmisa de A.S.F. include o justificare a limitelor mai restrictive
ale pozitiilor.

(4) In cazul in care A.S.F. impune limite contrare avizului emis de
ESMA, A.S.F.publicd imediat pe pagina proprie de internet o notificare prin
care explica detaliat motivele care stau la baza deciziei sale.

CAPITOLUL 11
Raportarea pozitiei pe categorii de detiniatori de pozitii

Art. 161. — (1) S.S.LLF,, institutiile de credit sau operatorii de piata
care administreazd un loc de tranzactionare in cadrul caruia se
tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe marfuri sau certificate de
emisii ori instrumente derivate pe acestea:

a) fac public un raport saptdmanal cu pozitiile agregate detinute de
diferitele categorii de persoane pentru diferitele instrumente financiare
derivate pe marfuri sau certificate de emisii ori instrumente derivate pe
acestea tranzactionate in cadrul locului lor de tranzactionare, specificand
numarul de pozitii lungi si scurte pe astfel de categorii, modificarile
intervenite de la raportul anterior, procentul reprezentat de fiecare categorie
din totalul pozitiilor deschise si numarul de persoane din fiecare categorie
care detin o pozitie, in conformitate cu prevederile alin. (5) — (7) si comunica
acest raport A.S.F. st ESMA;

b) pun la dispozitia A.S.F. o defalcare completa a pozitiilor detinute
in cadrul respectivului loc de tranzactionare de toate persoanele, inclusiv
membri sau participanti si clienti ai acestora, cel putin o data pe zi.

(2) Obligatiile prevazute la alin. (1) lit.a) se aplica doar in cazul in
care atat numarul persoanelor, cat si pozitiile deschise ale acestora depasesc
pragurile minime.

(3) Firma de investitii sau institutia de credit care tranzactioneaza
instrumente financiare derivate pe marfuri sau certificate de emisii ori
instrumente derivate pe acestea, in afara unui loc de tranzactionare, pun la
dispozitia autoritatii competente din locul de tranzactionare in care sunt
tranzactionate instrumente financiare derivate pe marfuri sau certificate de
emisii ori instrumente derivate pe acestea sau autoritdtii competente centrale
din locul in care instrumentele financiare derivate pe marfuri sau certificatele
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de emisii ori instrumentele derivate pe acestea sunt tranzactionate in cantitati
semnificative raportat la locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii, cel
putin o datd pe zi, o defalcare completd a pozitiilor lor pe instrumente
financiare derivate pe marfuri tranzactionate intr-un loc de tranzactionare si
pe contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere economic, precum
si a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor clienti, pana la nivel
de client final, in conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014
si, daca este cazul, cu art.8 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011.

(4) Pentru a permite monitorizarea respectarii prevederilor art. 156
alin. (1) — (3), membrii sau participantii pietelor reglementate, SMT-urilor si
clientii SOT-urilor raporteaza, cel putin o datd pe zi, S.S.LLF., institutiet de
credit sau operatorului de piatd care administreazi locul de tranzactionare
respectiv, detaliile referitoare la propriile pozitii detinute pe contracte
tranzactionate in locul de tranzactionare respectiv, precum si cu privire la
pozitiile clientilor lor si ale clientilor respectivilor clienti, pana la nivel de
client final.

(5) Persoanele care detin pozitii pe un instrument financiar derivat
pe marfuri sau pe un certificat de emisii ori instrument financiar derivat pe
acesta sunt clasificate de S.S.LLF., institutia de credit sau de operatorul de
piata care administreaza locul de tranzactionare respectiv, in functie de natura
activitatii lor principale, tindnd seama de orice autorizatie aplicabild, in
calitate de:

a) firma de investitii sau institutie de credit;

b) fonduri de investitii, fie un OPCVM, conform definitiei din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 10/2015, fie un administrator de fond de investitii
alternativ, conform definitiei din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare;

c) alte institutii financiare, inclusiv asigurdtori si reasiguratori,
conform definitiei din Legea nr. 237/2015 si institutii pentru furnizarea de
pensii ocupationale, conform definitiei din Directiva 2003/41/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 3 iunie 2003 privind activitatile
si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale,
publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 235/10 din
23 septembrie 2003;

d) societati, in intelesul Legii nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completérile ulterioare;

e) in cazul certificatelor de emisii sau al instrumentelor derivate ale
acestora, operatori cdrora le revin obligatii de conformitate in temeiul
Hotararii Guvernului nr. 780/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
si al Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 115/2011, cu modificarile si
completarile ulterioare.
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(6) Rapoartele mentionate la alin. (1) lit. a) specifici numarul de
pozitii lungi si scurte pe categorii de persoane, eventualele modificari
intervenite de la raportul anterior, procentajul reprezentat de fiecare categorie
din totalul pozitiilor deschise si numarul de persoane din fiecare categorie.

(7) Rapoartele prevazute la alin. (1) lit. a) si defalcarea pozitiilor
prevazuta la alin. (3) fac distinctie intre:

a) pozitiile identificate drept pozitii care reduc, de o maniera
masurabila obiectiv, riscurile legate direct de activitatile comerciale si

b) alte pouzitii.

(8) In sensul prezentului articol:

a) pozitie lungd reprezintd instrumente financiare detinute, ce
urmeaza a fi primite pentru tranzactiile ce se vor deconta si alte elemente care
implica obligatia sau dreptul de a cumpara instrumente financiare;

b) pozitie scurtd reprezintd instrumente financiare ce urmeaza a fi
livrate pentru tranzactiile ce se vor deconta si alte elemente care implica
obligatia sau dreptul de a vinde instrumente financiare.

TITLUL V
Servicii de raportare adatelor

CAPITOLULI
Proceduri de autorizare pentru furnizorii de servicii de raportare
a datelor

Art. 162. — (1) Furnizarea de servicii de raportare a datelor descrisa
in anexa nr. 1 Sectiunea D ca ocupatie sau activitate obisnuitd face obiectul
autorizarii prealabile acordata de A.S.F. in conformitate cu prezentul capitol.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), S.S.I.F. sau operatorul de
piatd care administreaza un loc de tranzactionare poate desfasura serviciile de
raportare a datelor ale unui APA, ale unui CTP si ale unui ARM, cu conditia ca
ASF. sa fi verificat In prealabil cd acesti operatori respectd prevederile
prezentului titlu si a includerii acestor servicii in autorizatia proprie.

(3) Furnizorii de servicii de raportare a datelor sunt inregistrati in
Registrul A.S.F.

(4) Registrul prevazut la alin. (3) este accesibil publicului, contine
informatii privind serviciile pentru care este autorizat furnizorul de servicii de
raportare a datelor si se actualizeaza in mod regulat.

(5) Furnizorii de servicii de raportare a datelor autorizati de A.S.F.
se notifica ESMA si vor fi mentionati in lista furnizorilor de servicii de
raportare a datelor din Uniunea Europeana publicatd pe pagina de internet a
ESMA.
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(6) in cazul in care A.S.F. retrage o autorizatie in conformitate cu
prevederile art. 165, respectiva retragere se publicd in lista intocmitd de
ESMA prevazuta la alin. (5) si se mentine publici timp de 5 ani.

(7) A.S.F. supravegheaza furnizorii de servicii de raportare a datelor
si verifica in mod regulat daca acestia indeplinesc in orice moment conditiile
impuse pentru autorizarea initiala si daca respecta prevederile prezentul titlu.

Art. 163. — (1) A.S.F. se asigurd ci autorizatia precizeaza serviciul
de raportare a datelor pe care furnizorul de servicii de raportare a datelor este
autorizat sa il furnizeze.

(2) Un furnizor de servicii de raportare a datelor care doreste sa isi
extinda activitatea la alte servicii de raportare a datelor depune o cerere de
extindere a autorizatiei sale.

(3) Autorizatia este valabild in intreaga Uniune Europeana si ii
permite unui furnizor de servicii de raportare a datelor sd furnizeze in
intreaga Uniune Europeana serviciile pentru care a fost autorizat.

Art. 164. — (1) A.S.F. nu acordi autorizatia inainte de a se asigura
pe deplin ca solicitantul indeplineste toate cerintele prevazute de dispozitiile
adoptate in temeiul prezentei legi.

(2) Furnizorul de servicii de raportare a datelor prezintd toate
informatiile necesare pentru a permite A.S.F. s se asigure ci acesta a luat, cu
ocazia autorizarii initiale, toate masurile necesare pentru respectarea
obligatiilor care 1i revin in temeiul dispozitiilor prezentului titlu, inclusiv
prezentarea unui program de activitate care precizeaza, printre altele, tipurile
de servicii avute in vedere si structura organizatorica.

(3) Solicitantul este informat, in termen de 6 luni de la prezentarea
unei cereri complete, daca autorizatia i este acordata sau nu.

Art. 165. — (1) A.SF. poate retrage autorizatia eliberatd unui
furnizor de servicii de raportare a datelor in cazul in care furnizorul:

a) nu utilizeazd autorizatia in termen de 12 luni, renuntd in mod
expres la autorizatie sau nu a furnizat servicii de raportare a datelor in
ultimele 6 luni;

b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice alta
modalitate incorecta;

c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a fost acordata
autorizatia,

d) a incalcat grav si sistematic dispozitiile prezentei legi sau ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

(2) In apreciereca caracterului grav si sistematic al incalcarii
prevazute la alin. (1) lit. d), in vederea retragerii autorizatiei unui furnizor de
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servicii de raportare a datelor, A.S.F. ia in considerare, dupa caz, fard a se
limita la acestea, urmatoarele criterii:

a) numarul, natura sanctiunilor si valoarea amenzilor aplicate
furnizorului de servicii de raportare a datelor, in ultimele 36 luni, raportat la
momentul realizarii analizei;

b) frecventa incalcarit;

¢) masura in care, prin actiunile/inactiunile intreprinse, furnizorul de
servicii de raportare a datelor a indus risc sistemic sau a afectat increderea
investitorilor in piata de capital;

d) faptele constatate au facilitat sau au contribuit la facilitarea unor
fapte incadrate in categoria abuz de piatd, spalarea banilor sau finantarea
actelor de terorism;

€) masura in care, prin actiunile/inactiunile intreprinse, furnizorul de
servicii de raportare a datelor a cauzat prejudicii asupra investitorilor sau
patrimontiului participantilor la piata;

f) cuantumul profiturilor realizate sau al pierderilor evitate ca
urmare a incalcarii, in masura in care acestea pot fi determinate.

Art. 166. — (1) Membrii organului de conducere al unui furnizor de
servicii de raportare a datelor trebuie sd aiba in orice moment o reputatie
suficient de buna, poseda suficiente cunostinte, competente si experienta si
dedica suficient timp pentru indeplinirea sarcinilor lor.

(2) Organul de conducere trebuie sa posede, in ansamblul sau,
cunostintele, competentele si experienta adecvate pentru a putea intelege
activitatile furnizorului de servicii de raportare a datelor.

(3) Fiecare membru al organului de conducere actioneaza cu
onestitate, integritate si gandire independentd pentru a contesta in mod
eficient, dupa caz, deciziile conducerii superioare si pentru a supraveghea si a
monitoriza in mod eficient procesul decizional al conducerii, in cazul in care
este necesar.

(4) In cazul in care un operator de piati doreste sa obtind autorizatia
de administrare a unui APA, a unui CTP sau a unui ARM, iar membrii
organului de conducere al CTP sau ARM sunt aceiasi ca membrii organului
de conducere al operatorului de piata, se considerd ca persoanele respective
indeplinesc cerintele prevazute la alin. (1) — (3).

(5) Furnizorul de servicii de raportare a datelor comunica A.S.F. toti
membrii organului sau de conducere si orice schimbare a componentei
acestuia, impreund cu toate informatiile necesare, pentru a evalua daca
entitatea respectd prevederile alin. (1) — (3) si ale reglementarilor A.S.F.
emise in aplicarea prezentei legi.

(6) Organul de conducere al unui furnizor de servicii de raportare a
datelor defineste si supravegheazd implementarea mecanismelor de
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guvernantd care asigurd gestionarea eficientd si prudentd a organizatiel,
inclusiv separarea sarcinilor in cadrul organizatiei si prevenirea conflictelor
de interese, intr-un mod care promoveaza integritatea pietei si interesele
clientilor sai.

(7) A.SF. refuza autorizarea dacd datele si informatiile de care
dispune nu pot conduce la concluzia cd persoana sau persoanele care vor
conduce efectiv activitatea furnizorului de servicii de raportare a datelor au o
reputatie suficient de buna sau dacéd exista motive obiective si doveditoare de
a crede ca schimbarile propuse privind organul de conducere al furnizorului
ar risca sd compromitd administrarea corecta si prudenta a acestuia, interesele
clientilor si integritatea pietei.

(8) Termenii si expresiile reputatie suficient de bund, dedicd suficient
timp $i onestitate, integritate si gdndire independentd au intelesul prevazut de
reglementarile ESMA emise in conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 11
Conditii pentru APA-uri

Art. 167. — (1) APA instituie politici si masuri adecvate pentru a
face publice informatiile necesare in temeiul prevederilor art. 20 si 21 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 pe cat posibil, din punct de vedere tehnic, in
timp real, in conditii comerciale rezonabile.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) sunt puse la dispozitie gratuit,
la 15 minute dupa publicarea acestora de catre APA.

(3) APA disemineazd in mod eficient si consecvent aceste
informatii, Intr-un mod care sd asigure accesul rapid si nediscriminatoriu la
informatii si intr-un format care s faciliteze consolidarea informatiilor cu
date similare din alte surse.

(4) Informatiile publicate de APA 1n conformitate cu prevederile
alin. (1) — (3) includ, cel putin, urmatoarele detalii:

a) identificatorul instrumentului financiar;

b) pretul la care a fost incheiata tranzactia;

c) volumul tranzactiei;

d) ora tranzactiei,

e) ora la care a fost raportata tranzactia;

f) unitatea de pret a tranzactiei,

g) codul locului de tranzactionare unde a fost executata tranzactia
sau, in cazul in care tranzactia a fost executatd printr-un operator
independent, codul ,,IS” sau, in alte cazuri, codul ,,OTC” (extrabursier);

h) daca este cazul, un indicator care sa arate cd tranzactia a facut
obiectul unor conditii specifice.
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(5) APA aplicd si mentine masuri administrative eficiente destinate
sa previna conflictele de interese cu clientii si.

(6) APA care este si operator de piata sau S.S.LLF. trateazd toate
informatiile colectate in mod nediscriminatoriu si implementeaza si mentine
masuri corespunzatoare pentru a separa diferitele functii aferente activitatii
sale.

(7) Termenii si expresiile utilizate la prezentul articol, precum
conditii comerciale rezonabile, au Iintelesul previzut de reglementarile
europene emise in aplicarea art.64 din Directiva 2014/65/UE.

Art. 168. — (1) APA instituie mecanisme de securitate solide
destinate sa garanteze securitatea mijloacelor de transmitere a informatiilor,
sd reducd la minimum riscul de corupere a datelor si de acces neautorizat si
sa prevind scurgerile de informatii inainte de publicare.

(2) APA mentine resurse adecvate si are instalate dispozitive
de back-up pentru a oferi si mentine serviciile sale In orice moment.

(3) APA instituie sisteme care pot, in mod eficient, si verifice
integralitatea rapoartelor de tranzactionare, si identifice omisiunile si erorile
evidente si sd solicite retransmiterea eventualelor rapoarte eronate.

CAPITOLUL II1
Conditii pentru CTP-uri

Art. 169. — (1) CTP instituie politici si masuri adecvate pentru a
colecta informatiile facute publice In conformitate cu prevederile art. 6 si
art. 20 din Regulamentul (UE) nr.600/2014, pentru a le consolida intr-un flux
de date electronic continuu si pentru a pune informatiile la dispozitia
publicului pe cat posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real, in conditii
comerciale rezonabile.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) includ cel putin urmétoarele
elemente:

a) identificatorul instrumentului financiar;

b) pretul la care a fost incheiati tranzactia;

c¢) volumul tranzactiei;

d) ora tranzactiei;

e) ora la care a fost raportata tranzactia;

f) unitatea de pret a tranzactiei;

g) codul locului de tranzactionare unde a fost executatd tranzactia
sau, in cazul in care tranzactia a fost executatd printr-un operator
independent, codul ,,IS” sau, in alte cazuri, codul ,,OTC” (extrabursier);

h) dupa caz, faptul ca un algoritm computerizat din cadrul S.S.LF.
este responsabil pentru decizia de investitie si executarea tranzactiei,
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1) daca este cazul, un indicator care sa arate ca tranzactia a facut
obiectul unor conditii specifice;

}) precizari in cazul in care s-a acordat derogare de la obligatia de a
face publice informatiile prevazute la art. 3 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (1) lit. (a) sau (b) din
acelasi regulament. Se marcheazi ce derogiri i s-au aplicat tranzactiei in
cauza.

(3) Informatiile sunt puse la dispozitie gratuit, la 15 minute dupa
publicarea acestora de catre CTP.

(4) CTP disemineazd In mod eficient si consecvent informatiile
prevazute la alin.(2), intr-un mod care sa asigure accesul rapid si
nediscriminatoriu la informatii si in formate care si fie usor accesibile si
utilizabile de catre participantii la piata.

(5) CTP instituie politici si masuri adecvate pentru a colecta
informatiile facute publice in conformitate cu prevederile art. 10 si art. 21 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru a le consolida intr-un flux de date
electronic continuu si pentru a pune la dispozitia publicului pe cat posibil, din
punct de vedere tehnic, in timp real, in conditii comerciale rezonabile, cel
putin urmatoarele elemente:

a) identificatorul sau caracteristicile de identificare ale
instrumentului financiar;

b) pretul la care a fost incheiata tranzactia;

c¢) volumul tranzactiei;

d) ora tranzactiei;

e) ora la care a fost raportata tranzactia;

f) unitatea de pret a tranzactiei;

g) codul locului de tranzactionare unde a fost executatd tranzactia
sau, in cazul in care tranzactia a fost executatd printr-un operator
independent, codul ,,IS” sau, in alte cazuri, codul ,,OTC” (extrabursier);

h) daca este cazul, un indicator care si arate ca tranzactia a facut
obiectul unor conditii specifice.

(6) Informatiile sunt puse la dispozitie gratuit, la 15 minute dupa
publicarea acestora de catre CTP.

(7) CTP-ul disemineaza in mod eficient $i consecvent aceste
informatii, intr-un mod care sa asigure accesul rapid si nediscriminatoriu la
informatii si in formate general acceptate, interoperabile si usor accesibile si
utilizabile de catre participantii la piata.

Art. 170. — (1) CTP-ul se asigura cid datele furnizate sunt
consolidate de la toate pietele reglementate, SMT-urile, SOT-urile si
APA-urile si pentru instrumentele financiare specificate in actele delegate si
in actele de punere in aplicare, dupa caz, adoptate de Comisia Europeana.
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(2) CTP-ul aplica si mentine masuri administrative eficiente
destinate sa previna conflictele de interese.

(3) Operatorul de piata sau APA care administreaza si un sistem
centralizat de raportare trateazid toate informatiile colectate in mod
nediscriminatoriu si aplicd si mentine masuri corespunzitoare pentru a separa
diferitele functii aferente activitatii sale.

(4) CTP-ul instituie mecanisme de securitate solide destinate sa
garanteze securitatea mijloacelor de transmitere a informatiilor si sa reduca la
minimum riscul de corupere a datelor si de acces neautorizat.

(5) CTP-ul mentine resurse adecvate si are instalate dispozitive
de back-up pentru a oferi si mentine serviciile sale in orice moment.

CAPITOLUL IV
Conditii pentru ARM-uri

Art. 171. — (1) ARM-ul instituie politici si masuri adecvate pentru a
raporta informatiile necesare in temeiul si in conformitate cu cerintele impuse
la art. 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 cat mai rapid posibil si nu mai
tarziu de incheierea zilei lucrdtoare urmatoare zilei in care a avut loc
tranzactia.

(2) ARM-ul aplicd si mentine masuri administrative eficiente
destinate sa previna conflictele de interese cu clientii sai.

(3) ARM care este si operator de piatd sau S.S.I.F. trateaza toate
informatiile colectate in mod nediscriminatoriu si aplicd si mentine masuri
corespunzatoare pentru a separa diferitele functii aferente activititii sale.

(4) ARM-ul instituie mecanisme de securitate solide destinate sa
garanteze securitatea si autentificarea mijloacelor de transmitere a
informatiilor, sa reduca la minimum riscul de corupere a datelor si de acces
neautorizat si sd previna scurgerile de informatii, mentinind in permanenta
confidentialitatea datelor.

(5) ARM-ul mentine resurse adecvate si are instalate dispozitive
de back-up pentru a oferi si mentine serviciile sale In orice moment.

(6) ARM-ul instituie sisteme care sia poata sa verifice in mod
eficient integralitatea rapoartelor de tranzactionare, si identifice omisiunile si
erorile evidente provocate de S.S.I.F. si, in cazul producerii unei astfel de
erori sau omisiuni, si comunice S.S.LLF. detaliile erorii sau omisiunii si sa
solicite retransmiterea eventualelor rapoarte eronate.

(7) ARM-ul instituie sisteme care sa 1i permitd acestuia din urma sa
depisteze erorile sau omisiunile provocate de ARM-ul insusi si care sa
permitda ARM-ului s& corecteze si s transmitd, sau sa retransmita, dupa caz,
A.S.F. rapoarte de tranzactii corecte si complete.
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(8) Termenii si expresiile utilizate la prezentul articol, precum
mecanisme de securitate solide, au intelesul prevazut de reglementarile
europene emise 1n aplicarea art. 66 din Directiva 2014/65/UE.

TITLUL VI
Compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare

CAPITOLUL 1
Dispozitii generale

Art. 172, — Termenii si expresiile utilizate in prezentul titlu au
semnificatia prevazuta la art. 2 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
si la art. 2 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Art. 173. — (1) Conditiile generale privind operatiunile de decontare
care pot avea loc in cadrul sistemului de decontare sunt stabilite de cétre
A.S.F. si alte autorititi competente/relevante, dupa caz, potrivit prevederilor
prezentei legi si ale legislatiei europene.

(2) Prevederile prezentului titlu nu se aplica sistemului de decontare
a titlurilor de stat administrat de B.N.R. in conditiile prevazute la art.1
alin.(4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Art. 174. — (1) Autorizarea si supravegherea depozitarului central si
a contrapartii centrale se fac de catre A.S.F..
(2) B.N.R. este autoritate relevanta in sensul prevederilor art. 12 din

Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Art. 175. — (1) Transferul dreptului de proprietate privind
instrumentele financiare, altele decat cele derivate, are loc, la data decontirii,
in cadrul sistemului de decontare.

(2) In cazul transferurilor care au o componentd baneasca,
decontarea se realizeazd pe baza mecanismului livrare contra plata, cu
exceptia transferurilor directe de proprietate prevazute in reglementari

secundare.
(3) Instrumentele financiare cumpdrate pot fi instrdinate incepand

cu momentul cumpararii lor.
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CAPITOLUL I
Depozitarul central de instrumente financiare

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 176. — (1) Depozitarul central de instrumente financiare, altele
decat cele derivate, este constituit sub forma unei persoane juridice ca
societate pe actiuni, emitentd de actiuni nominative, In conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, autorizatd si supravegheatd de A.S.F., care administreazd un
sistem de decontare a instrumentelor financiare, altele decat cele derivate,
mentionat la pct. 3 din sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si care furnizeaza cel putin un alt serviciu de baza prevazut in
aceeasi sectiune din anexa respectiva.

(2) Orice persoana juridicd din Roméania care se incadreaza in
definitia depozitarului central trebuie sd obtina autorizarea A.S.F, Tnainte de
a-si Incepe activitatea.

(3) Depozitarul central 1si desfasoara activitatea in conformitate cu
prevederile prezentei legi, ale reglementirilor emise de A.S.F., ale
Regulamentului (UE) nr. 909/2014, precum si ale actelor delegate si ale
actelor de punere in aplicare, dupa caz, adoptate de Comisia Europeana prin
care sunt reglementate aspecte care fac obiectul regulamentului european
mentionat mai sus.

(4) Depozitarul central efectueazd operatiuni de decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, 1in
conformitate cu prevederile prezentei legi, ale Regulamentului (UE)
nr. 909/2014, ale actelor delegate si ale actelor de punere in aplicare, dupa
caz, adoptate de Comisia Europeana prin care sunt reglementate aspecte care
fac obiectul regulamentului european mentionat mai sus.

Art. 177. — (1) Orice emitent stabilit in Romania care emite sau care
a emis instrumente financiare care sunt admise la tranzactionare sau sunt
tranzactionate in locuri de tranzactionare din Romania se asigura ca acestea
sunt dematerializate.

(2) Depozitarul central furnizeaza informatii autoritatilor abilitate
prin lege sa solicite informatii cu privire la detinatorii de instrumente
financiare, cu respectarea prevederilor Legii nr. 677/2001 pentru protectia
persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera
circulatie a acestor date, cu modificarile si completarile ulterioare, ale
Regulamentului (UE) nr. 2016/679 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
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priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a
acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general
privind protectia datelor), denumit 1n continuare Regulamentul (UE)
2016/679, precum si ale altor prevederi legale in vigoare in domeniul
protectiei datelor cu caracter personal.

(3) Depozitarul central furnizeaza emitentilor pentru care efectueaza
si operatiunile de inregistrare prin inscriere in cont informatiile necesare
pentru exercitarea drepturilor aferente instrumentelor financiare depozitate,
altele decat cele derivate, putand presta servicii pentru indeplinirea
obligatiilor emitentului fatd de detindtorii de instrumente financiare, altele
decét cele derivate.

(4) Emitentii efectueaza plata dividendelor si a oricaror altor sume
cuvenite detinatorilor de instrumente financiare prin intermediul
depozitarului central si al participantilor la sistemul de decontare.

(5) In situatia utilizrii sistemului de conturi globale, in vederea
determindrii structurii detinitorilor de instrumente financiare emise de un
emitent, la o anumitad data, participantii vor raporta depozitarului central, in
cazul in care depozitarul central efectueaza si operatiuni de inscriere in cont,
informatii privind titularii subconturilor din evidentele proprii si detinerile
acestora.

(6) Raportarea prevazuta la alin. (5) se efectueaza in termenele si in
formatul stabilite prin regulile proprii ale depozitarului central.

SECTIUNEA a 2-a
Infiintarea si functionarea depozitarului central

Art. 178. — Conditiile, documentatia ce trebuie si Insoteasca cererea
de autorizare, precum si procedura de autorizare a depozitarului central sunt
stabilite prin Regulamentul (UE) nr. 909/2014, prin actele delegate si actele
de punere in aplicare, dupa caz, adoptate de Comisia Europeana, respectiv
prin reglementarile emise de A.S.F. prin care sunt reglementate aspecte care
fac obiectul regulamentului european mentionat mai sus.

Art. 179. — In cazul in care nu se respecta cerintele cu privire la
integritatea actionarilor unui depozitar central sau se omite obtinerea
aprobarii  A.S.F., drepturile de vot aferente actiunilor detinute cu
nerespectarea cerintelor mentionate sunt suspendate de drept, aplicindu-se
procedura prevazuta la art. 272.

Art. 180. — (1) Conturile de instrumente financiare deschise la
depozitarul central de participantii la sistemul depozitarului central vor fi
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evidentiate astfel incit si se asigure separarea instrumentelor financiare
detinute In nume propriu de cele detinute in contul clientilor acestora.

(2) Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia de a
tine subconturi de instrumente financiare detinute in contul clientilor lor si de
a inregistra zilnic in registrul propriu detinerile, pe fiecare client, pentru
fiecare clasa de instrumente financiare.

(3) Depozitarul central este direct raspunzator pentru asigurarea cel
putin zilnicd a concordantei dintre suma instrumentelor financiare, altele
decat cele derivate, inregistrate in conturile deschise 1n sistemul depozitarului
central si numarul instrumentelor financiare, altele decat cele derivate, care
compun 0 emisiune.

SECTIUNEA a 3-a
Supravegherea depozitarului central

Art. 181. — (1) A.S.F. supravegheazd activitatea depozitarului
central pentru a asigura buna desfasurare a activitatii si protectia
investitorilor.

(2) Pentru respectarea prevederilor prezentei legi, ale
reglementarilor emise in aplicarea acesteia, ale Regulamentului (UE)
nr. 909/2014, precum si ale actelor delegate si actelor de punere in aplicare,
dupi caz, adoptate de Comisia Europeana prin care sunt reglementate aspecte
care fac obiectul regulamentului european mentionat mai sus, A.S.F. poate
solicita modificarea reglementarilor emise de depozitarul central.

Art. 182. — (1) Instrumentele financiare, altele decat cele derivate,
pastrate in conturile deschise la depozitarul central nu vor putea fi considerate
ca apartinand patrimoniului acestuia §i nu vor putea face obiectul niciunei
pretentii din partea creditorilor depozitarului central.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica inclusiv in cazul falimentului sau
lichidarii administrative a depozitarului central.

SECTIUNEA a 4-a
Prevederi referitoare la garantii

Art. 183. — Prin sintagma garantie reald din cuprinsul art. 184 —186, se
intelege garantia financiara fara transfer de proprietate, constituitd in temeiul
Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara,
aprobatd cu modificari si completiri prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau ipoteca mobiliard, ce poartd asupra instrumentelor
financiare, altele decat cele derivate, inregistrate in sistemul depozitarului central
si care se tranzactioneaza intr-un loc de tranzactionare.
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Art. 184. — Constituirea si executarea garantiilor reale asupra
instrumentelor financiare, altele decat cele derivate, se realizeaza potrivit
reglementdrilor emise de A.S.F., cu respectarea prevederilor legale in
vigoare.

Art. 185. — (1) Publicitatea garantiilor reale prevazute la art. 183
asigurd opozabilitatea fatd de terti si se realizeazd prin inscrierea unei
mentiuni in registrul central de publicitate.

(2) In sensul prezentei sectiuni, registrul central de publicitate este
sistemul de evidentd constituit si administrat la nivelul fiecirui depozitar
central, in care sunt inscrise pentru publicitate mentiunile de garantie reala
asupra instrumentelor financiare, altele decat cele derivate, inregistrate in
sistemul depozitarului central si care se tranzactioneaza intr-un loc de
tranzactionare; orice persoana are acces la informatiile privind mentiunile de
garantie reald din cadrul registrului central de publicitate, depozitarul central
eliberand, la cerere, extrase de informare in acest sens.

(3) Inscrierea mentiunii de garantie reald in registrul central de
publicitate in cazul garantiilor financiare fara transfer de proprietate nu
reprezintd o formalitate, potrivit prevederilor art. 5 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 9/2004, reprezentand o modalitate de punere la dispozitie a
garantiei, in temeiul prevederilor art. 4 alin. (1) din aceeasi ordonanta.

(4) Rangul garantiei reale se stabileste prin raportare la momentul
inscrierii mentiunii de publicitate a garantiei reale in registrul central de
publicitate, realizata conform reglementarilor emise de A.S.F..

(5) AS.F. emite reglementari privind modalitatea de realizare a
publicitatii prevazute la alin. (1) — (4).

Art. 186. — Orice procedura de executare a garantiilor reale trebuie
sa respecte dispozitiile reglementarilor A.S.F., iar in cazul executdrii silite, si
pe cele ale dispozitiilor legale in vigoare referitoare la executarea silita.
Creditorul si reprezentantii acestuia trebuie si actioneze intr-o maniera
comerciala corespunzatoare, prin utilizarea mecanismelor pietei de capital.

CAPITOLUL III
Contrapartea centrala

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 187. — (1) Contrapartea centrald este o persoana juridica
romand, constituitd sub forma unei societdti pe actiuni, emitentd de actiuni
nominative, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu
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modificarile si completarile ulterioare, autorizata si supravegheata de A.S.F.,
care se interpune intre contrapartile la contractele tranzactionate pe una sau
mai multe piete financiare, devenind astfel cumpdridtor pentru fiecare
vanzitor si vanzator pentru fiecare cumparator.

(2) Contrapartea centralda se infiinteazd si functioneazd in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012, precum si ale
actelor delegate si actelor de punere in aplicare, dupd caz, adoptate de
Comisia Europeand, prin care sunt reglementate aspecte care fac obiectul
regulamentului european mentionat mai sus.

(3) Contrapartea centrala poate presta exclusiv servicii legate de
compensare conform prevederilor Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(4) O entitate poate fi autorizati sa actioneze ca o contraparte
centrala, atat pentru instrumentele financiare derivate, cat si pentru
instrumentele financiare, altele decéat cele derivate.

(5) Marjele constituite in numele membrilor compensatori nu vor
putea fi considerate ca apartinand activelor unei contrapartii centrale si nu vor
putea face obiectul cererii sau platii creditorilor contraparti centrale.

(6) Prevederile alin. (5) se aplica inclusiv in cazul falimentului sau
lichidarii administrative a contrapartii centrale.

SECTIUNEA a 2-a
Reglementdri referitoare la activitatea unei contrapdrti centrale

Art. 188. — (1) Reglementarile contrapartii centrale sunt supuse
aprobarii A.S.F. si privesc cel putin cerintele aferente contrapartilor centrale
conform Regulamentului (UE) nr. 648/2012, actelor delegate si actelor de
punere in aplicare, dupi caz, adoptate de Comisia Europeana prin care sunt
reglementate aspecte care fac obiectul regulamentului european mentionat
mai sus si reglementarilor emise de A.S.F..

(2) Reglementarile contrapéartii centrale sunt supuse aprobarii
A.S.F., in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F..

Art. 189. — Contrapartea centrald trebuie sd pund la dispozitia
membrilor compensatori suficiente informatii pentru a identifica si a evalua
corect riscurile i costurile asociate serviciilor contrapartii centrale.

SECTIUNEA a 3-a
Supravegherea contrapdrtii centrale

Art. 190. — Contrapartea centrald trebuie sa asigure desfagurarea
activitdtii in mod ordonat si transparent,precum si raportarea periodicad si
corecta.
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Art. 191. — Pentru respectarea prevederilor prezentei legi, ale
reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia, ale Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, precum si ale actelor delegate si actelor de punere in
aplicare, dupa caz, adoptate de Comisia Europeand prin care sunt
reglementate aspecte care fac obiectul regulamentului european mentionat
mai sus, A.S.F. poate solicita modificarea reglementarilor emise de
contrapartea centrala.

TITLUL VII
Masuri de administrare speciala, lichidarea si insolventa

CAPITOLUL 1
Administrarea speciala, lichidarea si insolventa
anumitor categorii de entitati

SECTIUNEA 1
Administrarea speciald si lichidarea

Art. 192. — Prezenta sectiune se aplicd urmatoarelor categorii de
entitati:

a) S.S.ILF., cu exceptia celor prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 3 din
Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative in domeniul financiar;

b) operatori de piata;

¢) societdti de administrare a investitiilor (SAI);

d) AFIA;

e) FIA autoadministrate.

Art. 193. — ASF. instituie masuri de administrare speciala in
situatia in care constata ca o entitate prevazuta la art. 192 se afla in situatia de
a intra in stare de insolventd, conform prevederilor art. 5 alin. (1) pct. 29 din
Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de
insolventd, cu modificarile si completarile ulterioare, sau in situatia in care
oricare dintre membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere sau auditorii acesteia se fac vinovati de:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi ori a reglementarilor emise
de A.S.F., care a produs sau poate produce prejudicii importante sau care
pune in pericol buna functionare a pietei de capital;

b) incalcarea oricarei conditii sau restrictii prevazute in autorizatia
de functionare.
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Art. 194. — (1) Administrarea speciala este realizatd de o persoana
fizica sau juridica specializata, numita de A.S.F..

(2) Decizia privind instituirea administrarii speciale va fi publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea1.

Art. 195. — (1) Administratorul special preia integral, de la data
numirii, atributiile consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al
entititii prevazute la art. 192 supuse regimului de administrare speciala.

(2) Administratorul special stabileste masuri pentru conservarea
activelor si incasarea creantelor in interesul investitorilor si al altor creditori.

(3) Pe perioada aplicarii administrarii speciale se suspenda dreptul
de vot al actionarilor, in ceea ce priveste numirea si revocarea consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere, dreptul la dividende al actionarilor,
activitatea consiliului de administratie/Consiliului de supraveghere si a
auditorilor interni, precum si dreptul la remunerare al acestora.

Art. 196. — (1) In termen de 60 de zile de la numire, administratorul
special prezintd A.S.F. un raport scris cu privire la situatia financiard a
entitatii prevazute la art. 192 si anexeaza documente referitoare la evaluarea
activelor si pasivelor, situatia recuperdrii creantelor, costul mentinerii
activelor si situatia lichidarii debitelor.

(2) In termen de 15 zile de la primirea raportului administratorului
special, A.S.F. va decide, dacd este cazul, asupra prelungirii activitatii
administratorului special, pe o perioada limitata.

(3) In situatia prelungirii activitatii, administratorul special va
prezenta, lunar, A.S.F. evaluarea situatiei financiare a respectivei entitati.

Art. 197. — (1) In situatia in care A.S.F. constat, pe baza raportului
administratorului special, ca entitatea prevazuta la art. 192 s-a redresat din
punct de vedere financiar §i se incadreaza in cerintele de supraveghere
prudentiald, conform reglementarilor A.S.F., madsurile de administrare
speciala vor inceta.

(2) Decizia privind incetarea activititii administrarii speciale va fi
publicati in conformitate cu prevederile art. 194 alin. (2).

Art. 198. — In situatia in care nu sunt indeplinite conditiile previzute
la art. 197, iar A.S.F. nu decide asupra prelungirii activititii administratorului
special, autorizatia de functionare a entitatii prevazute la art. 192 va fi retrasa,
A.SF. putind dispune dizolvarea urmati de lichidare sau sesiza instanta
competentd in vederea declansarii procedurii de insolventa.
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Art. 199. — (1) In situatia in care A.S.F. dispune dizolvarea urmata
de lichidare, acestea se vor realiza conform procedurii prevazute de legislatia
aplicabila dizolvarii si lichidarii societdtilor reglementate de Legea
nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, si de
reglementirile A.S.F..

(2) In cadrul procedurii lichidarii, prin derogare de la prevederile
art. 63 din Legea nr. 85/2014, cu modificarile si completarile ulterioare,
lichidatorul este numit de A.S.F..

SECTIUNEA a 2-a
Insolventa

Art. 200. — (1) In cazul initierii procedurii insolventei, se aplica
prevederile titlului II, cap.l din Legea nr. 85/2014, cu modificarile si
completdrile ulterioare, pentru urmatoarele categorii de entitati:

a) S.S.I.LF.;

b) operatori de piata;

c) societdti de administrare a investitiilor (SAI);

d) AFIA;

e) FIA autoadministrate.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) lit. a), prevederile
sectiunii a 6-a din cap. 1, titlul II din Legea nr. 85/2014, cu modificarile si
completarile ulterioare, nu se aplica S.S.L.F. prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 3
din Legea nr. 312/2015.

(3) in intelesul prezentului titlu, insolventa reprezinta acea stare a
entitdtii prevazute la alin. (1), aflatd in una dintre urmétoarele situatii:

a) starea de insolventa, in sensul prevederilor art. 5 alin. (1) pct. 29
din Legea nr. 85/2014, cu modificarile si completarile ulterioare;

b) imposibilitatea redresarii din punct de vedere financiar a entitatii
aflate in administrare speciala.

Art. 201. — (1) Instanta competenta sa solutioneze cererea A.S.F. de
initiere a procedurii reorganizarii si a falimentului entitatii prevazute la art. 200
este tribunalul in circumscriptia céruia se afla sediul respectivei entitati.

(2) Desemnarea lichidatorului de catre tribunal se va face cu acordul
ASF.

(3) In indeplinirea atributiilor lor, care implica aplicarea unor
reglementari emise de A.S.F., tribunalul, judecatorul-sindic si lichidatorul pot
cere opinia A.S.F., in calitatea sa de autoritate de reglementare si
supraveghere a pietei de capital.

(4) Procedura falimentului va fi inchisd atunci cand judecatorul-
sindic a aprobat raportul final, cind toate fondurile sau bunurile din averea
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entitdtil prevazute la art. 200 aflate in faliment au fost distribuite si fondurile
nereclamate au fost depuse la Trezoreria Statului. In urma unei cereri a
judecatorului-sindic, tribunalul va pronunta o hotarare de inchidere a
procedurii reorganizarii judiciare si a falimentului. Hotirdrea va fi
comunicatd, in scris si/sau prin presa, in cel putin doud cotidiane de circulatie
nationald, tuturor creditorilor debitorului, Oficiului National al Registrului
Comertului, A.S.F. si lichidatorului. Eventualele sume rdmase vor fi virate la
bugetul de stat, dupa o perioada de S ani.

CAPITOLUL I
Reglementarea raporturilor de drept international privat
in domeniul falimentului S.S.L.F.

Art. 202. — Prezentul capitol stabileste regulile in domeniul
raporturilor de drept international privat aplicabile reorganizarii si
falimentului S.S.I.F., sucursalelor acestora situate in state membre, altele
decat cele in care isi au sediul central, sucursalelor din Romania ale firmelor
de investitii din state membre, precum si sucursalelor din Romania ale
firmelor de investitii din tari terte.

Art. 203. — (1) In sensul prezentului capitol, termenii si expresiile
au urmatoarele semnificatii:

1. administrator — persoana desemnata ori organismul desemnat de
autoritdtile administrative sau judiciare pentru a administra masurile de
reorganizare;

2. autoritate competentd — o autoritate competentd, astfel cum este
definita la art. 4 alin. (1) pct. 40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau o
autoritate de rezolutie in intelesul art. 2 alin. (1) pct. 6 din Legea nr. 312/2015
in ceea ce priveste masurile de reorganizare adoptate potrivit prevederilor
acestei legi,

3. autoritdti administrative sau judiciare — autorititile stabilite
potrivit legii nationale, care decid cu privire la luarea masurilor de
reorganizare sau de incepere a procedurilor de lichidare;

4. instrument — un instrument financiar astfel cum este definit la
art. 4 alin. (1) pct. 50 lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

5. lichidator — persoana desemnatd ori organismul desemnat de
autoritatile administrative sau judiciare pentru a administra procedurile de
lichidare;

6. mdsuri de reorganizare — masurile adoptate de autorititile
administrative sau judiciare, destinate sd mentina ori sa restabileasca situatia
financiard a unei S.S.ILF. sau a unei firme de investitii st care ar putea afecta
drepturile preexistente ale unor terti, inclusiv masurile care implica



130

posibilitatea unei suspendari a platilor, a unei suspendiri a masurilor de
executare sau a unei reduceri a creantelor; persoanele care sunt implicate in
activitatea internd a firmelor de investitii, administratorii si actionarii nu sunt
considerati terti. Pentru S.S.ILF. prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 3 din Legea
nr. 312/2015, masurile de reorganizare includ aplicarea instrumentelor de
rezolutie si exercitarea competentelor de rezolutie prevazute in Legea
nr. 312/2015;

7. procedura de lichidare — procedura colectivi initiata si controlata
de autoritdtile administrative sau judiciare cu scopul de a valorifica active sub
supravegherea acestor autorititi, inclusiv in cazul in care procedura se
inchide printr-un concordat sau altd masura similara;

8. stat membru gazdda — stat membru gazda astfel cum este definit la
art. 4 alin. (1) pct. 44 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

9. stat membru de origine — stat membru de origine astfel cum este
definit la art. 4 alin. (1) pct. 43 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

10. sucursald — sucursala astfel cum este definita la art. 4 alin. (1)
pct. 17 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) In sensul prezentului capitol, termenii S.S.LF. si firmd de
investitii au intelesul prevazut la art. 4 alin. (1) pct. 2 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Art. 204. — (1) Tribunalul competent potrivit prevederilor art.41 din
Legea nr. 85/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, este singura
autoritate care poate sd decida cu privire la aplicarea masurii de reorganizare
cu privire la o S.S.ILF., inclusiv la sucursalele acesteia stabilite in alte state
membre.

(2) Hotararea tribunalului competent pronuntata potrivit alin. (1) se
aplica fara alte formalitdti si produce efecte in intreaga Uniune Europeana din
momentul in care aceasta produce efecte in Romania.

(3) Aplicarea masurilor de reorganizare potrivit alin. (1) este
guvernata de legea romana.

(4) Tribunalul competent va informa de indatd, prin intermediul
A.S.F., autoritatile competente din statele membre gazda asupra deciziei de a
aplica masuri de reorganizare, inclusiv asupra efectelor practice pe care o
astfel de proceduri le poate avea. In situatia in care nu este posibila
informarea inainte de pronuntarea hotararii, aceasta va fi facutd imediat dupa
aceea.

(5) Dispozitiile alin. (1) si (2) nu aduc atingere prevederilor
referitoare la exercitarea cdilor de atac impotriva hotarérilor judecatorului-
sindic.
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Art. 205. — Daca in ceea ce priveste o firma de investitii din alt stat
membru, care are sucursale stabilite in Romania, tribunalul competent
considerd necesard punerea in aplicare a masurii reorganizarii pe teritoriul
Romaniei, acesta informeazd in acest sens, prin intermediul A.S.F.,
autoritatea competenta din statul membru de origine.

Art. 206. — (1) In cazul pronuntirii unei hotarari potrivit
prevederilor art. 204 alin. (1) de aplicare a masurii de reorganizare cu privire
la o S.S.I.F. sau la o sucursala a acesteia, care poate afecta drepturile tertilor
din statul membru gazda, judecatorul-sindic va lua de indatd masurile
necesare pentru publicarea unui extras din hotararea respectiva in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, prin transmiterea acestuia, prin mijloacele cele
mai adecvate, citre Oficiul pentru Publicatii Oficiale ale Uniunii Europene,
precum si in doud ziare de circulatie nationald pe teritoriul fiecarui stat
membru gazda.

(2) Extrasul din hotararea prevazuta la alin. (1) trebuie sa specifice,
in limba oficiala a fiecrui stat membru gazda, sau dupda caz, in limbile
oficiale ale acestuia, in special obiectul si temeiul legal ale deciziei luate,
termenul de exercitare a cailor de contestare, indicand cu precizie si claritate
data expirdrii acestui termen, si instanta de judecata la care hotararea poate fi
contestata, cu indicarea adresei acesteia.

(3) Neindeplinirea formalitatilor de publicare prevazute la alin. (1)
si (2) nu impieteaza asupra aplicarii masurilor de reorganizare, inclusiv in
ceea ce priveste producerea de efecte fata de creditori.

Art. 207. — (1) Dupa deschiderea procedurii reorganizarii unei
S.S.LF. avand sucursale deschise in alte state membre, administratorul
judiciar 1i va informa de indata si in mod individual pe creditorii cunoscuti
care au resedinta obisnuitd, domiciliul ori sediul social in celelalte state
membre.

(2) Informarea, sub forma unei notificari scrise, trebuie sa se refere,
in special, la termenele-limitd, sanctiunile prevdzute pentru nerespectarea
acestor termene si cerintele legale pentru luarea in considerare a creantelor,
instanta competentd care trebuie si inregistreze cererile de admitere a
acestora sau observatii in legaturd cu aceste creante, precum si cu celelalte
masuri ori proceduri prevazute. Notificarea va indica si daca creantele
preferentiale sau cele pentru care au fost constituite cauze de preferinta sunt
sau nu sunt supuse verificarii.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) se furnizeaza in limba
romana. In acest scop, se utilizeaza formulare care vor avea, in toate limbile
oficiale ale Uniunii Europene, titlul /nvitatie de declarare a unei creante.



132

Termene care trebuie respectate, respectiv titlul Invitatie de prezentare a
observatiilor cu privire la o creantd. Termene care trebuie respectate.

Art. 208. — (1) Orice creditor al S.S.I.F. debitoare, avand
domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social intr-un alt stat membru decat
Romania, inclusiv autoritatile publice, are dreptul sa isi declare creantele sau
sa formuleze observatii scrise in legdturd cu creantele sale asupra S.S.L.F.,
care vor fi1 adresate lichidatorului judiciar. Declaratia de creante sau, dupa
caz, observatiile formulate pot fi inaintate in limba oficiala sau in una din
limbile oficiale ale acelui stat membru, dar trebuie si poarte mentiunea in
limba roména: Cerere de admitere a creantelor/Declaratie de creante sau,
dupa caz, Observatii privind creantele.

(2) Creantele creditorilor avand domiciliul/resedinta sau, dupd caz,
sediul social in afara teritoriului Romaéniei vor fi tratate in acelasi mod si vor
avea acelasi rang de prioritate ca si creantele de aceeasi natura ale creditorilor
avand domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social pe teritoriul Romaniei.

(3) Creditorii care isi exercitd dreptul prevazut la alin. (1) vor
transmite copii de pe actele care atesta creantele lor, daci exista, si vor indica
natura creantei, data la care aceasta a luat nastere si valoarea acesteia, daca
existd cauze de preferintd si alte asemenea drepturi in legdtura cu creantele
respective si care sunt bunurile asupra carora au fost constituite astfel de
drepturi de preferinta.

(4) La solicitarea lichidatorului judiciar, creditorii trebuie sa
furnizeze si traducerea in limba romand a Declaratiei de creante sau, dupa
caz, a Observatiilor privind creantele si a documentelor prezentate.

Art. 209. — (1) In cazul in care o firma de investitii dintr-un stat tert
mai are deschise sucursale cel putin intr-un alt stat membru, tribunalul
competent, prin intermediul A.S.F., informeaza de 1indata autoritatile
competente din celelalte state membre gazda 1n care isi desfasoard activitatea
asupra aplicarii masurii reorganizarii in privinta sucursalei din Romania,
inclusiv asupra efectelor practice pe care o astfel de procedura le poate avea.
In situatia in care nu este posibila informarea inainte de pronuntarea hotararii,
aceasta se realizeazd imediat dupa aceea.

(2) Autoritdtile administrative sau judiciare prevazute la alin. (1)
depun toate eforturile si isi coordoneze actiunile.

Art. 210. — (1) Tribunalul competent potrivit prevederilor art. 41
din Legea nr. 85/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, este singura
autoritate care poate si decidd deschiderea procedurii falimentului cu privire
la o S.S.ILF., inclusiv asupra sucursalelor acesteia stabilite in alte state
membre.
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(2) Hotararea de deschidere a procedurii falimentului, pronuntata
potrivit alin.(1), este recunoscuta, fard alte formalitati, pe teritoriul tuturor
celorlalte state membre si produce efecte in aceste state membre de la data de
la care produce efecte pe teritoriul Romaniei.

(3) Tribunalul competent va informa de indati, prin intermediul
A.S.F., autoritatea competenta a statului membru gazda cu privire la decizia
de deschidere a procedurii falimentului impotriva unei S.S.LF., inclusiv cu
privire la efectele practice pe care o astfel de procedura le poate avea. In
situatia in care nu este posibild informarea inainte de pronuntarea hotararii,
aceasta va fi facutd imediat dupa aceea.

(4) Dispozitiile alin. (1) si (2) nu aduc atingere prevederilor
referitoare la exercitarea cailor de atac Tmpotriva hotararilor judecatorului-
sindic.

Art. 211. — (1) Deschiderea procedurii falimentului cu privire la o
S.S.LLF. si la sucursalele acesteia stabilite in alte state membre este guvernati
de legea romana in ceea ce priveste regimul si aplicarea procedurii
falimentului, inclusiv cu privire la:

a) bunurile care fac obiectul procedurii falimentului si regimul
bunurilor dobandite de S.S.I.F. dupa deschiderea procedurii;

b) atributiile S.S.L.F. si ale lichidatorului judiciar;

c) conditiile in care poate fi invocata compensarea legala;

d) efectele procedurii falimentului asupra contractelor in derulare in
care este parte S.S.I.F.;

e) efectele procedurii falimentului asupra procedurilor individuale
de executare silita promovate de creditori, cu exceptia proceselor aflate pe
rolul instantelor din alte state membre, caz in care se aplica dispozitiile
alin. (2);

f) creantele care trebuie sa fie declarate asupra S.S.L.F. si regimul
creantelor care iau nastere dupa deschiderea procedurii falimentului;

g) regulile privind declararea, verificarea si admiterea creantelor;

h) regulile privind distribuirea veniturilor obtinute din realizarea
activelor, ordinea de prioritate a achitarii creantelor si drepturile creditorilor
care au obtinut o plata partiala dupa deschiderea procedurii falimentului in
temeiul unui drept real sau prin invocarea compensarii legale;

1) conditiile si efectele inchiderii procedurii falimentului;

j) drepturile creditorilor dupd inchiderea procedurii falimentului;

k) cine suportd costurile si cheltuielile aferente procedurii
falimentului;

1) regulile privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea actelor
juridice care prejudiciaza drepturile tuturor creditorilor.
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(2) Prevederile alin. (1) nu se aplicd in privinta regulilor legislatiei
nationale privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea actelor frauduloase
incheiate in dauna creditorilor in cazul in care beneficiarul unui asemenea act
dovedeste ca actul, ca intreg, este guvernat de legea altui stat membru si ca
legea respectiva nu permite nicio modalitate de contestare a actului in speta.

(3) In cazul in care o masurd de reorganizare decisa de o autoritate
judiciara prevede norme privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea actelor
prejudiciabile masei creditorilor nainte de adoptarea masurii, prevederile art. 204
alin. (2) si (3) nu se aplica in cazurile prevazute la alin. (2).

Art. 212. — (1) Organele statutare desemnate de S.S.I.F. conform
actului constitutiv al acesteia, pot renunta la autorizatie, hotarand lichidarea
acesteia.

(2) Lichidarea la initiativa organului statutar este permisd numai in
cazul in care S.S.I.LF. nu se afla in vreuna dintre situatiile de insolventa
prevazute de lege pentru declansarea falimentului.

(3) S.S.ILF. va comunica A.S.F. hotararea organului statutar al
acesteia privind dizolvarea si lichidarea entitatii autorizate, insotita cel putin
de un plan de lichidare a activului si de stingere a pasivului, care sa asigure
plata integrala a creantelor.

(4) Pe baza evaluirii planului de lichidare, A.S.F. aproba dizolvarea
si lichidarea S.S.I.F., daca sunt indeplinite conditiile prevazute la alin. (2) si
(3), confirmand, in acest sens, incetarea valabilititii autorizatiei.

(5) Lichidarea S.S.I.F. la initiativa organului statutar al acesteia nu
impiedicd adoptarea unei masuri de reorganizare sau declansarea procedurii
falimentului.

Art. 213. — (1) Hotararea de deschidere a procedurii falimentului
unei S.S.ILF. avand sucursale deschise in alte state membre are drept
consecinta retragerea de catre A.S.F., a autorizatiei de functionare a S.S.L.F.
debitoare, daca aceastd masura nu s-a dispus anterior pronuntarii hotararii.

(2) Lichidatorul judiciar va publica hotararea judecatorului-sindic in
Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a [V-a, precum si in cel putin doua
ziare de circulatie nationala. Odatd cu publicarea, va comunica hotirarea
autoritatii competente.

(3) Retragerea autorizatiei de functionare a unei S.S.I.F. avand
sucursale deschise in alte state membre nu impiedica lichidatorul judiciar sau
orice altd persoand imputernicita in acest sens de catre acesta si desfdsoare
unele dintre operatiunile S.S.I.F. debitoare, in masura in care acest lucru este
necesar sau adecvat, in scopul finalizdrii procedurii de faliment. Aceste
operatiuni se vor putea desfasura numai cu avizul prealabil al A.S.F..
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Art. 214. — Judeciatorul-sindic va lua de indatd masurile necesare
pentru publicarea unui extras in limba roméana din hotararea de deschidere a
procedurii falimentului in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si in doua
ziare de circulatie nationala din fiecare stat membru gazda.

Art. 215. — (1) Dupa deschiderea procedurii falimentului unei
S.S.LILF. avand sucursale deschise in alte state membre, lichidatorul judiciar 1i
va informa de indatd si in mod individual pe creditorii cunoscuti care au
resedinta obisnuita, domiciliul ori sediul social in celelalte state membre.

(2) Informarea, sub forma unei notificari scrise, trebuie sa se refere,
in special, la termenele-limitd, sanctiunile previdzute pentru nerespectarea
acestor termene si cerintele legale pentru luarea in considerare a creantelor,
instanta competentd care trebuie sd inregistreze cererile de admitere a
acestora sau observatii in legdturd cu aceste creante, precum si cu celelalte
masuri ori proceduri prevdzute. Notificarea va indica si dacd creantele
preferentiale sau cele pentru care au fost constituite cauze de preferinta sunt
sau nu sunt supuse verificarii.

(3) Informatiile prevédzute la alin. (1) si (2) se furnizeaza in limba
romani. In acest scop, se utilizeaza formulare care vor avea, in toate limbile
oficiale ale Uniunii Europene, titlul /nvitatie de declarare a unei creante.
Termene care trebuie respectate, respectiv titlul Invitatie de prezentare a
observatiilor cu privire la o creantd. Termene care trebuie respectate.

Art. 216. — (1) Persoana care executd o obligatie pe teritoriul
Romaniei in beneficiul unei firme de investitii fard personalitate juridica
supuse procedurii de insolventd deschise intr-un alt stat membru, in loc sa o
execute in beneficiul lichidatorului judiciar desemnat in cadrul acelei
proceduri, este liberatd daca nu a avut cunostinta de deschiderea procedurii.

(2) Persoana care executd obligatia respectiva anterior indeplinirii
pe teritoriul Romaniei a masurilor de publicitate similare cu cele prevazute la
art.214 este prezumatd, pana la proba contrarie, ca nu a avut cunostintd de
deschiderea procedurii de insolventd; executarea obligatiet ulterior
indeplinirii masurilor de publicitate prezuma, pana la proba contrarie, ci
persoana a avut cunostintd de deschiderea procedurii.

Art. 217. — (1) Orice creditor al S.S.LF. debitoare, avand
domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social intr-un alt stat membru decat
Romania, inclusiv autoritétile publice, are dreptul sa isi declare creantele sau
sd formuleze observatii scrise in legatura cu creantele sale asupra S.S.I.F.,
care vor fi adresate lichidatorului judiciar. Declaratia de creante sau, dupa
caz, observatiile formulate pot fi inaintate in limba oficiald sau in una dintre
limbile oficiale ale acelui stat membru, dar trebuie sa poarte mentiunea in
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limba romana: Cerere de admitere a creantelor/Declaratie de creante sau,
dupa caz, Observatii privind creantele.

(2) Creantele creditorilor avand domiciliul/resedinta sau, dupa caz,
sediul social in afara teritoriului Romaniei vor fi tratate in acelasi mod si vor
avea acelasi rang de prioritate ca si creantele de aceeasi natura ale creditorilor
avand domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social pe teritoriul Romaniei.

(3) Creditorii care 1si exercitd dreptul prevazut la alin. (1) vor
transmite copii de pe actele care atesta creantele lor, daca exista, si vor indica
natura creantei, data la care aceasta a luat nastere si valoarea acesteia, daca
existd cauze de preferinta si alte asemenea drepturi in legatura cu creantele
respective si care sunt bunurile asupra carora au fost constituite astfel de
drepturi de preferinta.

(4) La solicitarea lichidatorului judiciar, creditorii trebuie sa
furnizeze si traducerea In limba romana a Cererii de admitere a
creantelor/Declaratiei de creante sau, dupa caz, a Observatiilor privind
creantele si a documentelor prezentate.

Art. 218. — Lichidatorul judiciar va asigura informarea periodica a
creditorilor, iIn modalitatea considerata corespunzitoare asupra procesului de
lichidare.

Art. 219. — (1) Tribunalul competent, potrivit legii romane,
informeazd de indata, prin intermediul A.S.F., autoritatile competente din
statele membre gazdd asupra hotdrdrii de deschidere a procedurii
falimentulut, inclusiv asupra efectelor pe care le poate avea aceasta
procedura, daca hotararea a fost dispusa cu privire la o sucursala din Romania
a unei firme de investitii avand sediul stabilit in alt stat decat un stat membru,
care are deschise sucursale pe teritoriul altor state membre.

(2) Informarea se va face inainte de pronuntarea hotararii de
deschidere a procedurii sau, daca acest lucru nu este posibil, imediat dupa
acest moment s1 va mentiona si faptul ca autorizatia de functionare a
sucursalei din Romania a fost retrasa.

(3) Autoritatile administrative sau judiciare prevazute la alin. (1)
depun toate eforturile sa isi coordoneze actiunile.

(4) Lichidatorii eventuali se straduiesc sa 1si coordoneze actiunile.

Art. 220. — Efectele unei masuri de reorganizare sau ale deschiderii
procedurii falimentului unei firme de investitii/S.S.I.LF. asupra anumitor

contracte si drepturi sunt reglementate astfel:
a) contractele si relatiile de muncd sunt guvernate de legislatia
statului membru aplicabila in cazul fiecarui contract de munca;
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b) contractele prin care se dobandeste dreptul de folosintd sau
dreptul de achizitionare a unor bunuri imobile sunt guvernate de legea
statului membru pe teritoriul caruia este situat imobilul, potrivit cédreia se
determina si natura bunului: mobil sau imobil;

c) drepturile asupra bunurilor imobile, navelor si aeronavelor, care
sunt supuse obligatiei de inregistrare Intr-un registru public, sunt guvernate
de legea statului membru sub autoritatea caruia este tinut registrul respectiv.

Art. 221. — (1) Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau
deschiderea procedurii falimentului cu privire la o S.S.LLF. si la sucursalele
acestela stabilite in alte state membre nu afecteaza drepturile reale ale
creditorilor sau tertelor parti asupra bunurilor — corporale sau necorporale,
mobile sau imobile, individual determinate sau determinate generic — aflate in
proprietatea S.S.I.F., care, la data intrarii in vigoare a hotararii de lichidare,
sunt situate pe teritoriul altor state membre.

(2) Drepturile prevazute la alin. (1) se refera in special la:

a) dreptul de a vinde sau de a dispune in alt mod de un bun si
dreptul de a-i culege fructele, decurgind in special dintr-un contract de gaj
sau ipoteca;

b) dreptul de preferinta la executarea bunurilor afectate unei
garantii, inaintea altor titulari de drepturi asupra bunului;

¢) dreptul de urmaérire a bunului in méinile oricui s-ar gasi acesta;

d) dreptul de uzufruct asupra bunului.

(3) Dreptul inregistrat intr-un registru public si opozabil tertilor, in
temeiul caruia poate fi obtinut un drept real in sensul alin. (1), este considerat
un drept real.

(4) Prevederile alin. (1) nu impiedica actiunile in anulare, in constatare
a nulitdtii sau a inopozabilitatii, prevazute la art. 211 alin. (1) lit. 1).

Art. 222. — (1) Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau
deschiderea procedurii falimentului, in situatia in care S.S.I.LF. este parte
intr-un contract de vanzare-cumparare a unui bun, in calitate de cumparator,
nu afecteaza dreptul vanzatorului decurgind dintr-o clauza prin care acesta
si-a rezervat dreptul de proprietate pana la un anumit termen sau pani la
indeplinirea unei conditii, daca, la data intrarii in vigoare a hotararii de
lichidare, bunul este situat pe teritoriul altui stat membru.

(2) Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau deschiderea
procedurii falimentului, in cazul in care S.S.L.F. este parte intr-un contract de
vanzare-cumparare, in calitate de vanzator, nu poate constitui motiv pentru
anularea sau desfiintarea contractului si nu afecteaza drepturile
cumpdrdtorului, dacd data intrarii in vigoare a hotararii de lichidare este
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ulterioara livrarii bunului si daci, la acea datd, bunul era situat pe teritoriul
altui stat membru.

(3) Dispozitiile alin. (1) si (2) nu impiedica exercitarea de actiuni in
constatarea sau declararea nulitatii ori in constatarea inopozabilitatii actelor
juridice, potrivit legii romane.

Art. 223. — (1) Punerea in aplicare a unor masuri de reorganizare
sau deschiderea procedurii falimentului nu afecteaza drepturile creditorilor de
a invoca compensarea legala, in cazul in care legea aplicabila contractului
permite 0 asemenea compensare.

(2) Dispozitiile alin. (1) nu impiedica exercitarea de actiuni in
constatarea sau declararea nulitatii ori in constatarea inopozabilitatii actelor
juridice, potrivit legii romane.

Art. 224. — Exercitarea dreptului de proprietate sau a altor drepturi
asupra titlurilor de valoare, a caror existentd ori transmitere este supusa
inregistrarii intr-un registru, intr-un cont sau intr-un sistem centralizat de
depozitare, tinut ori localizat intr-un stat membru este guvernati de legea
statului membru respectiv.

Art. 225. — In cazul acordurilor de compensare (netting), legea
aplicabila este legea care guverneaza contractul, daca nu se aduce atingere
prevederilor art. 400 — 405 si art. 413 — 419 din Legea nr. 312/2015.

Art. 226. — Contractele de report si contractele care stau la baza
tranzactiilor desfasurate pe o piatd reglementatd sunt guvernate de legea
aplicabild contractelor respective, dacd nu sunt incilcate dispozitiile art. 224
si dacd nu se aduce atingere prevederilor art. 400 — 405 si art. 413 — 419 din
Legea nr. 312/2015.

Art. 227. — (1) Administratorul sau lichidatorul judiciar poate
actiona pe teritoriul statelor membre gazda in baza unei copii certificate de pe
decizia A.S.F. sau in baza unui certificat emis de aceasta, insotite eventual de
o traducere in limba oficiala sau intr-una din limbile oficiale ale respectivelor
state membre gazda, fara a fi necesara legalizarea sau indeplinirea unei alte
formalitati.

(2) Administratorul sau lichidatorul judiciar este abilitat sa exercite
pe teritoriul statelor membre gazda toate competentele care ii revin potrivit
legii romane. Acesta poate sd numeasca alte persoane care si il sprijine sau,
dupa caz, sa il reprezinte pe teritoriul acestor state, inclusiv in scopul de a
acorda asistenta creditorilor S.S.ILF. din statul membru gazda pe parcursul
masurii de reorganizare sau al procedurii falimentului.
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(3) In exercitarea competentelor sale, administratorul sau
lichidatorul judiciar trebuie sa respecte legislatia statului membru pe teritoriul
caruia actioneaza, in special in ceea ce priveste procedurile de lichidare a
bunurilor si furnizarea de informatii angajatilor S.S.I.F. din statul membru
respectiv. Administratorul special nu are dreptul de a utiliza forta si nici
dreptul de a solutiona litigii ori dispute.

Art. 228. — (1) Judecatorul-sindic are dreptul de a solicita
inregistrarea in registrul imobiliar, in registrul comertului si in orice alt
registru public tinut in celelalte state membre a hotararii de adoptare a unei
masuri de reorganizare sau de deschidere a procedurii falimentului fatd de o
S.S.ILF..

(2) Judeciatorul-sindic va lua masurile necesare pentru a asigura
inregistrarea ori de cate ori aceasta este obligatorie, conform legii statului
membru respectiv.

(3) Cheltuielile de inregistrare vor fi considerate cheltuieli ale
procedurii.

Art. 229. — In situatia in care, dupa adoptarea masurii de
reorganizare sau dupd deschiderea procedurii falimentului, o S.S.L.F.
instrdineaza cu titlu oneros un activ imobiliar, 0 nava si/sau o aeronava
supusa inscrierii intr-un registru public sau, dupi caz, valori mobiliare si/sau
titluri a céror existentad sau transfer presupune introducerea intr-un registru
sau cont prevazut de lege ori care sunt plasate intr-un sistem central de
depozite reglementat de legea unui stat membru, validitatea actului respectiv
se afla sub incidenta legii statului membru pe al carui teritoriu se afla activul
imobiliar sau sub a cdrui autoritate se tine registrul/contul/sistemul respectiv.

Art. 230. — Actiunile aflate pe rolul instantelor judecatoresti, avand
ca obiect bunuri sau drepturi de care S.S.I.F. a fost privata sunt guvernate de
legea statului membru 1n care se destdsoara procesul.

Art. 231. — Persoanele care trebuie sd primeascad sau sa transmita
informatii in legdturd cu procedurile de informare ori de consultare prevazute la
art. 204 alin. (4), art. 205, art. 209, art. 210, art. 212 si art. 219 au obligatia de a
pastra secretul profesional potrivit prevederilor art. 249, cu exceptia oricaror
autoritati judiciare cérora li se aplica prevederile nationale in vigoare.

Art. 232. — (1) In situatia in care asupra unei firme de investitii
dintr-un stat membru, care desfasoard activitate pe teritoriul Romaniei, au
fost dispuse masuri de reorganizare sau a fost deschisd procedura
falimentului, acestea se vor aplica fara alte formalitati pe teritoriul Romaniei
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si vor produce efecte 1n conditiile si de la data prevazute in legislatia statului
membru respectiv.

(2) Masurile de reorganizare sau procedura falimentului se vor
aplica potrivit legislatiei statului membru de origine si tindand seama de
prevederile art. 211.

(3) La primirea notificdrii corespunzitoare de la autoritatea
competenta a statului membru de origine, A.S.F. va informa de indata despre
decizia de aplicare a unei masuri de reorganizare sau de deschidere a
procedurii falimentului, prin publicarea acesteia in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a [V-a.

Art. 233. — (1) Oficiul National al Registrului Comertului la care
sucursala de pe teritoriul Romaniei a unei firme de investitii prevazute la
art. 232 alin. (1) este inregistrata are obligatia de a efectua mentiunile
corespunzatoare cu privire la decizia privind méasurile de reorganizare sau de
deschidere a procedurii falimentului, in urma comunicarii primite in acest
sens de la autorititile administrative sau judiciare competente din statul
membru de origine, ori de la administratorul sau lichidatorul judiciar.

(2) Administratorul, dupa caz, lichidatorul, imputernicit sd puna in
aplicare masurile dispuse de autoritatea administrativa sau judiciara din statul
membru de origine este competent sd actioneze pe teritoriul Romaniei, in
baza unei copii certificate de pe actul de numire sau a unui certificat emis de
respectiva autoritate, insotite de o traducere in limba romana.

(3) Persoanele previzute la alin. (2) detin pe teritoriul Romaniei
toate competentele care le revin potrivit legislatiei din statul membru de
origine. Aceste persoane pot sa numeasca alte persoane care si le reprezinte
pe teritoriul Romaniei, inclusiv in scopul de a acorda asistenta creditorilor pe
parcursul aplicarii masurilor in cauza.

(4) In exercitarea competentelor pe teritoriul Romaniei, persoanele
prevazute la alin.(2) trebuie sa respecte legislatia roméana, in special cu privire
la procedurile de valorificare a activelor si la furnizarea de informatii
angajatilor din Romania ai firmei de investitii in cauza. Competentele nu pot
include utilizarea fortei sau dreptul de a solutiona litigii ori dispute.
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TITLUL VIII
Competente A.S.F.

CAPITOLUL I
Competente

Art. 234. — AS.F. este:

a) autoritatea competentd responsabila in sensul art. 10 alin. (5) si al
art. 22 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, precum si autoritatea
competentd responsabild pentru supravegherea respectdrii de cétre
contrapartile financiare definite la art. 2 pct. 8 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, autorizate si supravegheate de A.S.F., a obligatiilor ce le revin
potrivit dispozitiilor cuprinse 1n titlul Il din acelasi regulament;

b) autoritatea competentd in sensul art. 11 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

c) autoritatea competentd in sensul art. 4 pct. 8 din Regulamentul
(UE) nr. 1286/2014,

d) autoritatea competentd in sensul art. 40 din Regulamentul (UE)
nr.1011/2016 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016
privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele
fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr.1011/2016.

Art. 235. — In exercitarea atributiilor prevazute de Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in prezenta
lege, A.S.F. poate fi furnizor de formare, pregitire si perfectionare
profesionald, evaluator de competente profesionale in domeniul pietei de
capital. A.S.F. echivaleaza automat diplomele, atestatele si certificatele emise
de organismele internationale.

Art. 236. — (1) A.S.F. isi exercitd atributiile si competentele ce 1i
revin in conformitate cu prevederile prezentei legi in oricare din urméitoarele
moduri:

a) direct;

b) in colaborare cu alte autoritati sau entitdti ale pietei;

c) sub responsabilitatea sa, prin delegare catre alte autoritati sau alte
entitati ale pietei;

d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.



142

(2) A.S.F. detine toate competentele de supraveghere, inclusiv
competente de investigare administrative si competente de a impune masuri
corective, necesare pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentei legi si
ale reglementarilor europene incidente prevederilor prezentei legi.

(3) In indeplinirea prevederilor prevazute la alin. (2), A.S.F. are
urmatoarele competente:

a) de a avea acces la orice document sau la alte informatii detinute
de persoane despre care considera ca ar putea fi necesare pentru indeplinirea
sarcinilor sale si de a primi sau de a face o copie a acestora;

b) de a impune sau de a solicita oricarei persoane sa furnizeze
informatii si, in cazul in care este necesar, de a convoca si de a audia orice
persoana pentru a obtine informatii;

c) de a desfasura inspectii sau investigatii la sediul entitatilor legale,
iar in cazul persoanelor fizice cu sprijinul institutiilor/autoritatilor/organelor
competente pentru exercitarea acestui drept;

d) de a solicita inregistrarile existente ale convorbirilor telefonice
sau ale comunicatiilor electronice sau ale altor schimburi de date detinute de
orice entitate legala care intréd sub incidenta prezentei legi;

e) de a sesiza autoritdtile judiciare competente in vederea dispunerii
unor masuri asiguratorii, precum indisponibilizarea sau punerea sub sechestru
a activelor entitatilor subiect al prezentei legi sau ambele;

f) de a dispune interzicerea temporard a exercitirii activitatii
profesionale de catre persoanele subiecti ai prezentei legi;

g) de a solicita furnizarea de informatii auditorilor entitatilor care
desfasoara activititi aflate sub incidenta prezentei legi si furnizorilor de
servicii de raportare a datelor;

h) de a sesiza organele abilitate in domeniul urmaririi penale;

i) de a solicita auditorilor sau expertilor sd efectueze verificiri sau
investigatii cu privire la activitatile desfasurate pe piata de capital, incidente
prevederilor prezentei legi;

j) de a impune sau de a solicita oricarei persoane de a furniza
informatii, inclusiv toatd documentatia relevanta, privind dimensiunea si
scopul unei pozitii sau ale unei expuneri generate prin intermediul unui
instrument financiar derivat pe marfuri si orice active sau datorii de pe piata
activului suport;

k) de a impune incetarea temporara sau permanenta a oricarei practici
sau comportament pe care o considera contrard dispozitiilor prezentei legi, ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si ale celorlalte acte normative privind piata
de capital incidente prevederilor prezentei legi si de a institui masuri prin care sa
previna repetarea practicii sau a comportamentului in cauza;

I) de a dispune orice tip de masurd necesard pentru a se asigura ca
entitdtile ce desfasoara activitati sau care efectueaza operatiuni cérora le sunt
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incidente prevederile prezentei legi continua sa respecte prevederile prezentei
legi, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014, ale reglementarilor A.S.F. si ale
celorlalte acte normative privind piata de capital;

m) de a suspenda sau de a solicita suspendarea de la tranzactionare
a unui instrument financiar, iar orice decizie de suspendare, precum si
motivele care au stat la baza acesteia vor fi aduse imediat la cunostinta
publicului si vor fi publicate in Buletinul A.S.F.;

n) de a retrage sau de a solicita retragerea unui instrument financiar
de la tranzactionare, fie pe o piatd reglementatd, fie pe orice alt loc de
tranzactionare;

o) de a solicita oricarei persoane de a adopta mdasuri pentru a
diminua pozitia sau expunerea;

p) de a limita capacitatea oricarei persoane de a incheia o tranzactie
cu instrumente financiare derivate pe marfuri, inclusiv prin introducerea de
limite cu privire la dimensiunea unei pozitii pe care o persoana o poate detine
in orice moment, in conformitate cu prevederile art. 156;

q) de a face anunturi publice cu privire la aspectele incidente
prevederilor prezentei legi;

r) de a solicita prin intermediul organelor competente, inregistrarile
schimburilor de date detinute de un operator de telecomunicatii, cu
autorizarea judiciard corespunzatoare, cand existd o prezumtie intemeiatad
privind o incélcare a prevederilor prezentei legi, iar aceste inregistrari pot fi
necesare pentru o ancheta privind incalcarile prevederilor prezentei legi, ale
reglementdrilor emise in aplicarea acesteia sau a reglementarilor europene
incidente;

s) de a suspenda sau de a solicita suspendarea activitatilor de
comercializare, de vanzare sau publicitate a instrumentelor financiare sau,
prin cooperare cu B.N.R., a depozitelor structurate, in cazul in care conditiile
prevazute la art. 40, 41 sau 42 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 sunt
indeplinite;

s) de a suspenda sau de a solicita suspendarea activitatilor de
comercializare, de vanzare sau publicitate a instrumentelor financiare sau,
prin cooperare cu B.N.R, a depozitelor structurate, in cazul in care S.S.I.F.
sau institutia de credit care presteaza servicii si activitati de investitii §i
servicii auxiliare nu a elaborat sau nu a aplicat un proces eficient de aprobare
a produselor sau a incalcat in alt mod prevederile art. 51;

t) de a solicita motivat retragerea unei persoane fizice din organul
de conducere al unei entitdti supravegheate si reglementate conform
prevederilor prezentei legi;

t) de a solicita motivat consiliului de administratie sau, dupa caz,
consiliului de supraveghere, respectiv. membrilor directoratului sau
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directorilor al/ai unei entitdfi supravegheate si reglementate conform
prevederilor prezentei legi intrunirea membrilor acestora;

u) de a solicita motivat consiliului de administratie sau dupa caz
directoratului unei entitdti supravegheate si reglementate conform
prevederilor prezentei legi convocarea adundrii generale a actionarilor,
stabilind problemele ce trebuie inscrise pe ordinea de zi sau, in cazul in care
consiliul de administratie/directoratul nu da curs solicitarii A.S.F. mentionate,
de a solicita tribunalului competent sa dispund convocarea de aduniri
generale ale actionarilor.

(4) In cazul producerii unei pierderi financiare sau a unui prejudiciu
ca urmare a nerespectarii prevederilor prezentei legi, a reglementarilor emise
in aplicarea acesteia, precum si a reglementarilor europene, responsabilitatea
pentru acoperirea acestora apartine persoanei gasite vinovate pentru
producerea pierderii financiare sau a prejudiciului respectiv.

(5) A.S'F. notificd fara intarzieri nejustificate Comisia Europeana si
ESMA cu privire la orice modificare a competentelor prevazute la alin. (3).

CAPITOLUL I
Cooperarea A.S.F. cu autorititile competente din alte state membre
si cu ESMA

Art. 237. — (1) A.S.F. coopereaza cu autorititile competente din alte
state membre pentru indeplinirea atributiilor ce i revin in temeiul prezentei
legi si al reglementarilor emise in aplicarea acesteia, al Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 si ale reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE, utilizand competentele conferite de legislatia in vigoare
aplicabila. '

(2) AS'F. este desemnatd autoritate competentd unicd, pentru a
servi ca punct de contact in sensul Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

(3) A.S.F.acorda asistentd autoritatilor competente din alte state
membre.

(4) A.SF. coopereaza cu autorititile competente din alte state
membre in special pentru a face schimb de informatii si in cadrul
investigatiilor sau al activitatilor de supraveghere.

(5) A.S.F. poate coopera cu autorititile competente din alte state
membre in scopul facilitarii procesului de recuperare a amenzilor.

(6) In situatia in care activititile unui loc de tranzactionare din
Romania care a instituit masuri intr-un alt stat membru au dobandit o
importantd considerabild pentru functionarea pietelor de instrumente
financiare si protectia investitorilor in statul membru gazda respectiv, tinand
seama de situatia pietelor instrumentelor financiare in statul membru gazda,
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A.S.F. si autorititile competente din statul membru gazda adoptd masuri de
cooperare proportionale.

(7) In situatia in care activitatile unui loc de tranzactionare din alt
stat membru care a instituit masuri in Roméania au dobandit o importanta
considerabila pentru functionarea pietelor de instrumente financiare si
protectia investitorilor din Romania, tindnd seama de situatia pietelor de
instrumente financiare din Romaénia, A.S.F. si autoritatile competente din
statul membru de origine al locului de tranzactionare adoptd masuri de
cooperare proportionale.

(8) A.S.F. adopta masurile administrative si organizatorice necesare
pentru a facilita asistenta prevazuta la alin. (3) prin incheierea de acorduri de
cooperare.

(9) AS.F. isi exercita competentele in scopul cooperdrii cu
autoritati competente din alte state membre, inclusiv in cazul in care
practicile care fac obiectul unei investigatii nu reprezinta o incélcare a unei
norme 1n vigoare in statul membru respectiv.

(10) in cazul in care A.S.F. are motive intemeiate sa suspecteze ca
anumite acte care incalca dispozitiile prezentei legi sau ale reglementarilor
emise 1n aplicarea acesteia sau ale regulamentelor europene de aplicare a
Directivei 2014/65/UE sau ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014 sunt comise
sau au fost comise pe teritoriul unui alt stat membru de catre entitati care nu sunt
supuse supravegherii sale, A.S.F. informeaza autoritatea competenta a celuilalt
stat membru si ESMA intr-un mod cat mai detaliat posibil.

(11) In cazul in care A.S.F. primeste o informare din partea unei
autoritati competente din alt stat membru prin care aceasta informeaza ca are
motive sd suspecteze ci anumite acte care incalcad dispozitiile prezentei legi
sau ale legislatiei europene incidente au fost comise de S.S.LF. sau institutiile
de credit care presteaza servicii si activitdti de investitii reglementate de
prezenta lege pe teritoriul unui alt stat membru, A.S.F. comunicd masurile
luate autoritatii competente care i-a transmis informarea. Prevederile
prezentului alineat nu aduc atingere competentei autoritatii care a trimis
notificarea.

(12) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1) — (5), alin. (10) si
(11), A.S.F. notifica ESMA si altor autoritdti competente detaliile:

a) oricdror cereri de diminuare a unei pozitii sau expuneri in temeiul
prevederilor art. 236 alin. (3) lit. 0);

b) oricaror limite privind capacitatea persoanelor de a incheia
tranzactii privind instrumente financiare derivate In temeiul prevederilor
art. 236 alin. (3) lit. p).

(13) Notificarea prevazuta la alin. (12) include, in cazul in care este
relevant, detaliile cererii sau solicitdrii in temeiul prevederilor art. 236
alin. (3) lit. j), inclusiv identitatea persoanei sau persoanelor carora le era
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adresata si motivele aferente, precum si sfera de aplicare a limitelor introduse
in temeiul prevederilor art. 236 alin. (3) lit. p), inclusiv persoana vizata,
instrumentele financiare aplicabile, limitele cu privire la dimensiunea
pozitiilor pe care persoana le poate detine in orice moment, orice exonerari de
la acestea acordate In conformitate cu prevederile art. 97 si motivele aferente.

(14) Notificarea prevazuta la alin. (12) trebuie facuta cu cel putin 24
de ore inainte de intrarea in vigoare planificata a actiunilor sau masurilor. In
situatii exceptionale, A.S.F. poate efectua notificarea cu mai putin de 24 de
ore 1nainte de intrarea in vigoare a masurii, in cazul in care nu este posibila
acordarea unui preaviz de 24 de ore.

(15) In situatia in care primeste notificari conform alin. (12) de la o
autoritate competentd a altui stat membru, A.S.F. poate lua masuri in
conformitate cu prevederilor art. 236 alin. (3) lit. 0) sau p) in cazul in care s-a
asigurat cd masura este necesara pentru a indeplini obiectivul autoritatii
competente care a formulat notificarea.

(16) In situatia in care A.S.F. adopta masuri potrivit prevederilor
alin. (15), aceasta notifici ESMA si autoritatile competente.

(17) In cazul in care o actiune de notificare in temeiul prevederilor
alin. (12) lit. a) sau b) se refera la produse energetice en gros, A.S.F. notifica si
Agentia pentru Cooperarea Autorititilor de Reglementare din Domeniul
Energiei, denumitd in continuare ACER, instituitd in temeiul Regulamentului
(CE) nr. 713/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iulie 2009
de instituire a Agentiei pentru Cooperarea Autoritdtilor de Reglementare din
Domeniul Energiei, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L
nr. 211 din 14 august 2009.

(18) In ceea ce priveste certificatele de emisii, A.S.F. coopereaza cu
organismele publice responsabile cu supravegherea pietelor de licitatii si spot
si cu autoritatile competente, administratorii de registre si alte organisme
publice insarcinate cu supravegherea conformitatii in temeiul Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 115/2011, aprobata prin Legea nr. 163/2012, cu
modificdrile si completarile ulterioare, pentru a se asigura ca obtine o
imagine de ansamblu consolidata asupra pietelor certificatelor de emisii.

(19) In ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe marfuri
agricole, A.S.F. raporteaza si coopereaza cu organismele publice competente
in privinta supravegherii, a administrarii si a reglementarii pietelor agricole
fizice in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1308/2013.

(20) B.N.R. transmite A.S.F. informatiile supuse obligatiei de
raportare catre ESMA, conform prevederilor prezentei legi in legaturd cu
locurile de tranzactionare prevazute la art. 2 alin. (2) lit. b).

(21) A.S.F. comunicd ESMA informatiile prevazute la alin. (20), in
conformitate cu prevederile alin. (2).
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Art. 238. — (1) A.S.F. poate solicita cooperarea autoritatii
competente a unui alt stat membru in cadrul unei activitati de supraveghere
sau 1n cadrul unei verificari la fata locului sau unei investigatii.

(2) In cazul firmelor de investitii care sunt membre sau participante
la distanta ale unei piete reglementate pentru care A.S.F. este autoritate
competentd, A.S.F. poate alege sa li se adreseze direct respectivelor firme de
investitii, caz in care informeaza autoritatea competenta a statului membru de
origine al membrului sau participantului la distanta, dupa caz, in legitura cu
aceasta.

(3) In cazul in care A.S.F. primeste o cerere de verificare la fata
locului sau de investigatie, o solutioneazd in cadrul competentelor sale:

a) efectuand verificarea sau investigatia;

b) permitdnd autoritatii solicitante si efectueze verificarea sau
investigatia;

c¢) permitand auditorilor sau expertilor sd efectueze verificarea sau
investigatia.

Art. 239. — (1) A.S.F. comunica autorititilor competente din alte
state membre, inscrise in lista de pe site-ul ESMA, fara intarziere,
informatiile necesare in scopul indeplinirii competentelor atribuite acestora
de Directiva 2014/65/UE si prevazute de dispozitiile adoptate in temeiul
directivei mentionate sau al Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

(2) A.S.F. poate preciza, in momentul comunicarii prevazute la
alin. (1), ca informatiile respective nu trebuie sa fie divulgate fara acordul sau
expres, caz in care aceste informatii pot fi schimbate doar in scopurile pentru
care A.S.F. si-a dat acordul.

(3) A.S.F. poate transmite informatiile primite in temeiul
prevederilor alin.(1) si ale art. 246, 247 si art. 249 alin. (1) — (3) catre
autoritatile din celelalte state membre, inscrise in lista publicata de ESMA pe
site-ul sau.

(4) A.S.F. si autoritdtile competente mentionate la alin. (3) transmit
informatii altor organisme sau persoane fizice sau juridice numai cu acordul
expres al autorititilor competente care le-au comunicat informatiile
respective si doar in scopurile pentru care autorititile competente si-au dat
acordul, exceptie ficand cazurile justificate in mod corespunzitor. In aceste
din urma cazuri, A.S.F. informeaza de indatd autoritatea competenta care a
trimis informatiile.

(5) A.S.F., precum si celelalte organisme sau persoane fizice sau
juridice care primesc informatii confidentiale in temeiul prevederilor alin. (1)
sau ale art. 246, 247 si art. 249 alin. (1) — (3) le pot utiliza numai in
exercitarea functiilor lor, in special:
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a) pentru a verifica dacd sunt indeplinite conditiile privind accesul
la activitate al firmelor de investitii si pentru a facilita monitorizarea,
individuala sau consolidata, a conditiilor de exercitare a acestei activitati, in
special in ceea ce priveste cerintele de adecvare a capitalului prevazute de
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari $i
completdri prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare, de organizare administrativd si contabild si mecanismele de
control intern;

b) pentru a monitoriza functionarea corespunzitoare a locurilor de
tranzactionare,

C) pentru a impune sanctiuni;

d) in cadrul exercitarii unei cdi de atac impotriva unei decizii a
autoritatilor competente;

e) in procesele intentate in conformitate cu prevederile art. 270 s1271;

f) In cadrul mecanismului extrajudiciar de solutionare a reclamatiilor
investitorilor prevazut la art. 263.

(6) Dispozitiile prezentului articol si dispozitiile art. 246 — 248 nu
impiedica A.S.F. sa transmita ESMA, Comitetului European pentru Risc
Sistemic, bancilor centrale, SEBC si Bancii Centrale Europene, care
actioneazd in calitate de autorititi monetare si, dupd caz, altor autorititi
publice insdrcinate cu supervizarea sistemelor de plati si de decontare
informatit confidentiale destinate indeplinirii atributiilor acestora si nu
interzic acestor autorititi sau organisme sia comunice A.S.F. orice informatie
de care aceasta ar putea avea nevoie in scopul exercitarii functiilor prevazute
in prezenta lege sau in reglementarile emise in aplicarea acesteia sau al
regulamentelor europene de aplicare a Directivei 2014/65/UE sau 1n
Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Art. 240. — A.S.F. poate sesiza ESMA cu privire la situatiile in care
a fost respinsa sau nu a primit raspuns intr-un termen rezonabil la o solicitare:

a) de efectuare a unei activitati de supraveghere, a unei verificari la
fata locului sau a unet investigatii, astfel cum se prevede la art. 238; sau

b) de schimb de informatii in conformitate cu prevederile art. 239.

Art. 241. — (1) In cazul in care A.S.F. primeste o invitatie de la o
altd autoritate competentd de a coopera pentru o investigatie, pentru o
verificare la fata locului sau pentru o activitate de supraveghere in
conformitate cu prevederile art. 242 sau pentru un schimb de informatii in
conformitate cu prevederile art. 239, A.S.F. nu poate refuza sa dea curs
acestei solicitari decat in cazul in care:

a) a fost deja angajata o procedura judiciard pentru aceleasi fapte si
impotriva acelorasi persoane inaintea autoritatilor din Romania;
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b) a fost deja adoptatd o hotarare definitiva pentru aceleasi fapte si
impotriva acelorasi persoane in Romania.

(2) In caz de refuz intemeiat pe baza prevederilor alin. (1), A.S.F.
informeaza autoritatea competentd care a adresat invitatia si ESMA intr-un
mod céit mai detaliat.

Art. 242. — (1) A.S.F. consulta autoritatile competente din alt stat
membru inainte de autorizarea unei S.S.LF. care este oricare dintre
urmatoarele:

a) o filiald a unei firme de investitii sau a unui operator de piata sau
a unei institutii de credit autorizate in acel stat membru;

b) o filiald a societdtii-mama a unei firme de investitii sau a unei
institutii de credit autorizate in acel stat membru;

c) o persoand juridicd controlatd de aceleasi persoane fizice sau
juridice care controleazd o firma de investitii sau o institutie de credit
autorizata in acel stat membru.

(2) A.S.F. consulta B.N.R. si/sau autoritatile competente din alt stat
membru Tnainte de autorizarea unei S.S.I.F. sau a unui operator de piata care
este oricare dintre urmatoarele:

a) o filiald a unei institutii de credit sau a unei societati de asigurare
autorizate in Uniunea Europeana;

b) o filiala a societatii-mama a unei institutii de credit sau a unei
socletdti de asigurare autorizate in Uniunea Europeana;

c) o S.S.ILF. sau un operator de piatd controlati/controlat de aceeasi
persoand fizicd sau juridicd care controleazd o institutie de credit sau o
societate de asigurare autorizata in Uniunea Europeana.

(3) A.S.F. se consultd cu autoritatile competente prevazute la
alin. (1) st (2) in special in scopul evaluarii caracterului adecvat al
actionarilor sau al membrilor si a reputatiei si experientei persoanelor care
conduc efectiv activitatea si care sunt implicate in administrarea unei alte
entitati din acelasi grup. Acestea isi comunica reciproc toate informatiile care
privesc caracterul adecvat al actionarilor sau al membrilor, precum si
reputatia si experienta persoanelor care conduc efectiv activitatea si care
poate interesa celelalte autoritdti competente, in scopul eliberdrii unei
autorizatii sau a verificarii respectdrit in permanentd a conditiilor de
functionare.

Art. 243. — (1) A.S.F., in calitate de autoritate competentd din stat
membru gazda, poate solicita, in scopuri statistice, ca toate firmele de
investitii care au sucursale pe teritoriul Romaniei sa 1i transmitd rapoarte
periodice privind activitatea acestor sucursale.
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(2) In exercitarea responsabilitatilor conferite de prezenta lege,
A.S'F. in calitate de autoritate competentd din stat membru gazdd poate
solicita sucursalelor firmelor de investitii s furnizeze informatiile necesare
pentru a monitoriza conformitatea lor cu standardele stabilite in Romania
care le sunt aplicabile pentru cazurile prevazute la art. 116.

(3) Obligatiile impuse de A.S.F. sucursalelor firmelor de investitii
din alte state membre, potrivit prevederilor alin. (1) si (2), nu pot fi mai
stricte decat cele impuse S.S.LLF. pentru monitorizarea conformadrii acestora
cu aceleasi standarde.

CAPITOLUL III
Maisuri de preventie adoptate de A.S.F. in calitate de autoritate
competenta din stat membru gazda

Art. 244. — (1) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate
competentd a statului membru gazda, are motive clare si doveditoare sa
estimeze cd o firmd de investitii care opereazd pe teritoriul Romaniei in
temeiul libertatii de a presta servicii incalca obligatiile care 1i revin in temeiul
dispozitiilor adoptate in conformitate cu prezenta lege sau cu reglementarile
emise in aplicarea acesteia sau ca o firma de investitii care detine o sucursala
pe teritoriul Romaniei incalca obligatiile care, in temeiul dispozitiilor
adoptate in conformitate cu prezenta lege sau cu reglementirile emise in
aplicarea acesteia, nu confera prerogative A.S.F., aceasta comunica de indata
aceste aspecte autoritdtii competente a statului membru de origine al firmei
de investitii.

(2) In cazul in care, in pofida masurilor adoptate de autoritatea
competentd a statului membru de origine sau din cauza faptului ca aceste
masuri se dovedesc a fi inadecvate, firma de investitii previzuta la alin. (1)
continud sa actioneze Iintr-un mod care prejudiciazd clar interesele
investitorilor din Romania sau functionarea ordonatd a pietelor, se aplica
urmatoarele:

a) dupa ce a informat autoritatea competenta a statului membru de
origine, A.S.F. adoptd toate masurile adecvate necesare pentru a proteja
investitorii si pentru a mentine buna functionare a pietelor, inclusiv
posibilitatea de a interzice firmelor de investitii care incalcid normele sa
initieze alte tranzactii pe teritoriul Romaniei si informeazd Comisia
Europeand si ESMA, fara intarzieri nejustificate, cu privire la aceste méasuri;
si

b) A.S.F. poate sesiza ESMA, care poate actiona in conformitate cu
competentele care 1i sunt atribuite in temeiul art. 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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(3) In cazul in care A.S.F. constati ci o firma de investitii avand o
sucursala pe teritoriul Romaniei nu respectd actele cu putere de lege sau
actele administrative adoptate in Romania in temeiul dispozitiilor prezentei
legi sau reglementarilor secundare emise 1n aplicarea acesteia care confera
prerogative A.S.F., A.S.F. emite o decizie prin care solicitd firmei de
investitii respective s puna capat acestei situatii necorespunzatoare.

(4) In cazul in care firma de investitii prevazuti la alin. (3) nu
adoptd masurile solicitate, A.S.F. ia toate masurile adecvate pentru ca firma
de investitii respectivd sa pund capat acestei situatii necorespunzatoare si
comunicd natura masurilor adoptate autoritatilor competente ale statului
membru de origine.

®)) In cazul in care, in ciuda masurilor luate de A.S.F., firma de
investitii prevazuta la alin. (3) continua sa incalce actele prevazute la alin. (3)
care sunt in vigoare in Romania, A.S.F., dupd ce a informat autoritatea
competenta a statului membru de origine, ia toate masurile adecvate necesare
pentru a proteja investitorii si buna functionare a pietelor si informeaza, fara
intarzieri nejustificate, Comisia Europeand si ESMA cu privire la aceste
masuril.

(6) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competenta a
statului membru gazda a unei piete reglementate, a unui SMT sau a unui
SOT, are motive clare si doveditoare s3 estimeze ca aceasti piata
reglementatd, acest SMT sau acest SOT incalca obligatiile care 1i revin in
temeiul dispozitiilor adoptate in conformitate cu prezenta lege sau cu
reglementdrile emise 1n aplicarea acesteia, A.S.F. sesizeazd de indata
autoritatea competentd a statului membru de origine al pietei reglementate
respective sau a SMT-ului sau SOT-ului respectiv.

(7) In cazul in care, in pofida masurilor adoptate de autoritatea
competentd a statului membru de origine sau din cauza faptului ca aceste
mdsuri se dovedesc a fi inadecvate, piata reglementata, SMT-ul sau SOT-ul
prevazute la alin. (6) continud si actioneze intr-un mod care prejudiciaza
interesele investitorilor din Romania sau functionarea ordonati a pietelor,
ASF., dupa ce a informat autoritatea competenta a statului membru de
origine, ia toate masurile adecvate necesare pentru a proteja investitorii si
buna functionare a pietelor, inclusiv posibilitatea de a impiedica piata
reglementatd sau SMT-ul ori SOT-ul sa faciliteze accesul participantilor sau
al membrilor la distantad stabiliti in Romania si informeaza, fara intarzieri
nejustificate, Comisia Europeana si ESMA cu privire la aceste masuri.

(8) Orice masura luatd in temeiul prevederilor alin. (1) — (7) si care
presupune sanctiuni sau restrictii pentru serviciile si activitatile unei firme de
investitii sau ale unei piete reglementate este justificatd in mod corespunzator
si comunicata firmei de investitii sau pietei reglementate respective.
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(9) In plus fata de prevederile alin. (3) — (7), A.S.F. poate sesiza
ESMA cu privire la situatiile respective.

Art. 245. — (1) A.S.F. coopereaza cu ESMA in sensul prezentei legi,
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) AS.F. furnizeazi ESMA fard intarzieri nejustificate toate
informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor care ii revin in temeiul
prezentei legi, al reglementdrilor emise 1in aplicarea acesteia, al
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si al reglementarilor europene incidente in
conformitate cu art. 35 si 36 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 1V
Cooperarea cu tarile terte

Art. 246. — (1) A.S.F. poate incheia acorduri de cooperare care
prevad schimbul de informatii cu autoritatile competente din tari terte, cu
conditia ca informatiile comunicate sa beneficieze de garantii ale secretului
profesional cel putin echivalente cu cele impuse in temeiul prevederilor
art. 248.

(2) Schimbul de informatii prevazut la alin. (1) trebuie sa fie destinat
indeplinirii sarcinilor A.S.F. si al autoritatilor competente din tari terte.

(3) Transferul de date cu caracter personal unei autorititi
competente dintr-o tard terta de catre A.S.F. se face in conformitate cu
prevederile Cap. VII din Legea nr. 677/2001, cu prevederile Cap. V din
Regulamentul (UE) nr. 2016/679 si cu alte prevederi legale in vigoare in
domeniul protectiei datelor cu caracter personal.

(4) A.S'F. poate incheia acorduri de cooperare care prevad schimbul
de informatii cu autoritdti din tari terte, organisme si persoane fizice sau
juridice din tari terte, insarcinate cu una sau mai multe din atributiile
urmatoare:

a) supravegherea institutiilor de credit, a altor institutii financiare si
a societdtilor de asigurare si supravegherea pietelor financiare;

b) procedura de lichidare sau de faliment al firmelor de investitii si
alta procedura similara;

c) efectuarea auditului financiar al firmelor de investitii si ale altor
institutii financiare, ale institutiilor de credit si ale societatilor de asigurare, in
cadrul exercitarii functiilor lor de supraveghere sau al exercitarii functiilor lor
in cazul administrarii sistemelor de compensare;

d) supravegherea organismelor care intervin in procedurile de
lichidare si de faliment ale firmelor de investitii si in alte proceduri similare;
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e) supravegherea persoanelor insdrcinate cu auditul financiar al
societatilor de asigurare, al institutiilor de credit, al firmelor de investitii si al
altor institutii financiare;

f) supravegherea persoanelor care sunt active pe piete de
comercializare a certificatelor de emisii in scopul asiguririi unei imagini de
ansamblu consolidate asupra pietelor financiare si spot;

g) supravegherea persoanelor care sunt active pe pietele
instrumentelor financiare derivate pe marfuri agricole in scopul asigurdrii
unei imagini de ansamblu consolidate asupra pietelor financiare si spot.

Art. 247. — (1) Acordurile de cooperare prevdzute la art. 246
alin. (4) pot fi incheiate de A.S.F. numai dacad informatiile comunicate
beneficiaza de garantii ale secretului profesional cel putin echivalente cu cele
impuse in temeiul prevederilor art. 248.

(2) Schimbul de informatii prevazut la art. 246 alin. (4) este destinat
indeplinirii sarcinilor A.S.F. si autoritdtilor din tari terte, organismelor sau
persoanelor fizice sau juridice din tari terte.

(3) In cazul in care acordurile de cooperare previzute de art. 246
alin. (4) implica transferul de date cu caracter personal de catre A.S.F.,
aceasta trebuie sa respecte prevederile cap. VII din Legea nr. 677/2001,
prevederile cap. V din Regulamentul (UE) nr. 2016/679 si alte prevederi
legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter personal.

(4) In cazul in care informatiile prevazute in cuprinsul prezentului
articol si al art. 246 provin de la alt stat membru decat Romania, A.S.F. poate
divulga informatiile respective doar cu acordul expres al autoritatii
competente care i le-a comunicat si, dupa caz, doar in scopurile pentru care
aceasta si-a dat acordul.

(5) Prevederile alin. (4) se aplica corespunzator si informatiilor
comunicate de autoritdtile competente ale tarilor terte si transmise de A.S.F.
altor autoritati.

CAPITOLUL V
Secretul profesional

Art. 248. — (1) A.S.F., orice persoand care lucreazi sau a lucrat
pentru A.S.F. sau pentru entitatile carora A.S.F. le-a delegat atributii conform
prevederilor art. 2 alin. (10) — (14), precum si auditorii sau expertii mandatati
de A.S.F. au obligatia de a respecta secretul profesional. Acestia au obligatia
de a nu divulga nicio informatie confidentialda pe care au primit-o in
exercitarea functiilor lor, decit intr-o forma rezumatd sau agregata care
impiedica identificarea individuala a S.S.I.F. sau a institutiei de credit care
presteaza servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare, a operatorilor
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de piatd, a pietelor reglementate sau a oricérei alte persoane, in conformitate
cu legislatia. nationala si actele. admmlstratlve "aplicabile, -precum si cu
celelalte dispozitii ale prezentei legl in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.

(2) In cazul in care o S.S.LF., un operator de piata sau o piata
reglementatd a fost declarat(ad) in stare de insolventd sau lichidare,
informatiile confidentiale care nu privesc terte parti pot fi divulgate in cadrul
unor proceduri civile sau comerciale, cu conditia sa fie necesare in derularea
procedurii.

(3) A.S'F., organismele sau persoanele fizice sau juridice, altele
decat A.S.F., care primesc informatii confidentiale in temeiul prezentei legi
sau al reglementarilor emise in aplicarea acesteia sau al regulamentelor
europene de aplicare a Directivei 2014/65/UE sau a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 le pot utiliza doar 1n executarea sarcinilor lor si pentru
exercitarea functiilor lor, in cazul A.S.F. in cadrul domeniului de aplicare al
prezentei legi sau al reglementarilor emise in aplicarea acesteia sau al
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 sau, in cazul altor autoritati, organisme
sau persoane fizice sau juridice, In scopurile pentru care aceste informatii
le-au fost comunicate si/sau in cadrul procedurilor administrative si judiciare
specific legate de exercitarea functiilor respective.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (3), in cazul in care A.S.F.
sau altd autoritate, organism sau persoand care comunicad informatia isi
exprima consimtdmantul, autoritatea care a primit informatia o poate utiliza
in alte scopuri.

(5) Orice informatie confidentiald primita, schimbati sau transmisa
in temeiul prezentei legi sau al reglementarilor emise in aplicarea acesteia ori
al regulamentelor europene de aplicare a Directivei 2014/65/UE sau al
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 este supusd cerintelor secretului
profesional prevazute in prezentul articol.

(6) Prezentul articol nu impiedica A.S.F. sa transmita sau sa faca
schimb de informatii confidentiale in conformitate cu prezenta lege sau cu
reglementarile emise in aplicarea acesteia ori cu regulamentele europene de
aplicare a Directivei 2014/65/UE sau cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si
cu alte legi sau regulamente aplicabile firmelor de investitii, institutiilor de
credit, fondurilor de pensii, OPCVM-urilor, fondurilor de investitii
alternative, intermediarilor de asigurdri si reasigurari, societatilor de
asigurdri, pietelor reglementate sau operatorilor de piatd, contrapartilor
centrale, depozitarilor centrali sau In alt mod cu acordul autoritatii
competente sau al altor autoritdti, organisme, persoane fizice sau juridice
care au comunicat informatiile respective.

(7) Prezentul articol nu impiedicad A.S.F. s transmitd sau sa faca
schimb, in conformitate cu legislatia nationala si actele administrative
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aplicabile, de informatii confidentiale pe care nu le-a primit de la o autoritate
competenta a altui stat membru.

Art. 249. — (1) Orice persoand autorizati in temeiul Legii
nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative, care indeplineste intr-o firma de investitii, o piatd reglementata
sau un furnizor de servicii de raportare a datelor sarcina prevazuta la art. 34
din Directiva 2013/34/UE sau la art. 94 din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile st completarile ulterioare, sau orice altd sarcina
prevazuta de lege, este obligata sa semnaleze fara intarziere A.S.F. orice fapt
sau orice decizie privind entitatea respectiva, de care a luat cunostintd in
exercitarea sarcinil respective si care ar putea:

a) constitui o incdlcare grava a actelor cu putere de lege sau a
actelor administrative care stabilesc conditiile autorizarii sau care
reglementeaza in mod expres exercitarea activitatii S.S.LLF.;

b) compromite continuitatea functionarii S.S.LI.F.;

c) motiva un refuz de certificare a conturilor sau formularea de
rezerve.

(2) Persoana prevazuta la alin. (1) are obligatia de a semnala orice
fapt sau decizie de care a luat cunostinta in indeplinirea uneia dintre sarcinile
prevazute la alin. (1) intr-o entitate care are legaturi stranse cu S.S.L.F. in care
se achitd de sarcina respectiva.

(3) Divulgarea cu buni credinta citre A.S.F. a oricarui fapt sau a
oricarei decizii prevazute la alin. (1) sau (2), de citre persoanele autorizate in
sensul Legii nr. 162/2017, nu constituie o incalcare a clauzelor contractuale
sau a dispozitiilor legale care restrictioneazi comunicarea de informatii si nu
antreneaza in niciun fel raspunderea acestor persoane.

(4) Prelucrarea datelor cu caracter personal, la nivelul A.S.F., se
realizeaza exclusiv in scopul indeplinirii atributiilor de supraveghere,
investigare si protectie a investitorilor, cu respectarea dispozitiilor prezentei
legi, ale Legii nr. 677/2001, respectiv in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 2016/679 si cu alte prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei
datelor cu caracter personal.

TITLUL IX
Auditul financiar

Art. 250. — A.S.F. stabileste prin reglementari conditiile de avizare
ale auditorilor financiari persoane fizice si juridice, membri ai Camerei
Auditorilor Financiari din Roménia care auditeaza situatiile financiare si
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operatiunile oricdrei entitati supuse autorizarii, supravegherii si controlului
A.S.F. conform prevederilor prezentei legi.

Art. 251. — Situatiile financiare si cele privind operatiunile oricarei
entitdti supuse autorizarii, supravegherii si controlului A.S.F., vor fi elaborate
in conformitate cu cerintele specifice stabilite de Ministerul Finantelor
Publice si cu reglementérile A.S.F., vor fi auditate de persoane fizice sau
juridice, persoane active, membre ale Camerei Auditorilor Financiari din
Romania si vor fi transmise A.S.F. in conformitate cu cerintele specifice
stabilite de Ministerul Finantelor Publice si cu reglementarile A.S.F..

TITLUL X
Sanctiuni si masuri administrative

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 252. — (1) A.S.F. aplica sanctiuni si masuri administrative
pentru incdlcarea prevederilor prezentei legi, reglementarilor emise 1In
aplicarea acesteia, Regulamentului (UE) nr. 648/2012, Regulamentului (UE)
nr. 600/2014, Regulamentului (UE) nr. 909/2014, Regulamentului (UE)
nr. 1286/2014, Regulamentului (UE) nr. 2015/2365, Regulamentului (UE)
nr. 1011/2016, a actelor delegate si a actelor de punere in aplicare, dupa caz,
adoptate de Comisia Europeana prin care sunt reglementate aspecte care fac
obiectul Directivei (UE) nr. 65/2014 si ale regulamentelor europene
mentionate anterior.

(2) Sanctiunile si masurile administrative mentionate la alin. (1)
sunt eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

(3) In cazul in care stabileste tipul si nivelul unei sanctiuni sau
masuri administrative impuse 1n temeiul exercitarii competentelor sale
conform prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 93/2012,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile
si completdrile ulterioare, si ale prevederilor prezentei legi, A.S.F. ia in
considerare inclusiv urmatoarele aspecte, dupi caz:

a) gravitatea si durata incalcarii,

b) gradul de raspundere care revine persoanei fizice sau juridice
responsabile de incilcare;

c) capacitatea financiara a persoanei fizice sau juridice responsabile,
indicata 1n special de cifra de afaceri totala a persoanei juridice responsabile
sau de venitul anual si de valoarea neti a activelor persoanei fizice

responsabile;
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d) importanta profiturilor obtinute sau a veniturilor rezultate din
evitarea pierderilor de catre persoana fizica sau juridicd responsabild, in
masura in care acestea pot fi determinate;

e) pierderile suferite de terti ca urmare a incalcarii, in masura in care
acestea pot fi determinate;

f) masura 1n care persoana fizica sau juridicd responsabila
coopereaza cu autoritatea competentd, fard a aduce atingere necesitatii de a
retine profitul obtinut sau veniturile obtinute din evitarea pierderilor de
aceasta persoana;

g) incalcdrile anterioare comise de persoana fizicd sau juridica
responsabila;

h) eventualele masuri luate de cétre contravenient, ulterior savarsirii
faptei, pentru a limita pagubele, pentru acoperirea prejudiciului sau pentru
desistarea savarsirii faptei.

Art. 253. — (1) A.S.F. publicd pe site-ul sau de internet, fara
intarziere, orice decizie prin care se impune O sanctiune sau masurd
administrativa conform prevederilor prezentului titlu, dupa ce persoana careia
1 s-a impus sanctiunea a fost informata in legatura cu decizia respectiva.

(2) Publicarea deciziei prevazute la alin. (1) cuprinde cel putin
informatii privind tipul si natura incalcarii si identitatea persoanelor
responsabile.

(3) Obligatia prevazuta la alin. (1) nu se aplica deciziilor prin care
se impun masuri referitoare la o ancheta.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), in cazul in care
publicarea identitatii persoanelor juridice sau a datelor cu caracter personal
ale persoanelor fizice este considerata de cidtre A.S.F. ca fiind
disproportionatd, ca urmare a unei evaluari efectuate de la caz la caz cu
privire la proportionalitatea publicérii unor astfel de date, sau in cazul in care
publicarea pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o ancheta in
curs, A.S.F.:

a) amana publicarea deciziei de a impune o sanctiune sau 0 masura
administrativa pana in momentul in care motivele nepublicirii inceteaza sa
fie valabile;

b) publici decizia de a impune o sanctiune sau o masura
administrativa in mod anonim 1n oricare dintre circumstantele urmatoare:

(i) in cazul in care sanctiunea sau masura administrativd este
impusa unei persoane fizice si se constatd, in urma unei evaludri anterioare
obligatorii a proportionalitatii publicarii datelor cu caracter personal, ca
aceasta este disproportionatd;

(ii) in cazul in care publicarea ar periclita grav stabilitatea
sistemului financiar sau o ancheti oficiala in curs;
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(ii1) In cazul in care publicarea ar cauza, in masura in care se
poate stabili acest lucru, prejudicii disproportionate si grave institutiilor sau
persoanelor fizice implicate;

c) nu publici decizia de a impune o sanctiune sau o masurd
administrativa, in cazul in care optiunile prevazute la lit. a) si b) sunt
considerate insuficiente pentru a garanta:

(1) ca nu va fi pusa in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(i1) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in cazurile
in care masurile administrative respective sunt considerate a fi de naturd
minora.

(5) In cazul previzut la alin. (4) lit. b), publicarea datelor relevante
poate fi amanata pentru o perioada de timp rezonabila stabilitd de A.S.F. daca
se preconizeaza ca in cursul perioadei respective motivele care au stat la baza
publicirii in mod anonim vor inceta sa fie valabile.

(6) In cazul in care decizia de a impune o sanctiune sau o masura
administrativa face obiectul unei céi de atac in fata autoritatilor judiciare sau
a altor autoritati, A.S.F. publica imediat, pe site-ul sdu, astfel de informatii si
orice informatii ulterioare cu privire la rezultatul unei astfel de céi de atac.

(7) A.S.F. publica pe site-ul sdu de internet orice decizie de anulare
a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau a unei masuri
administrative.

(8) Datele cu caracter personal continute in publicare se pastreaza
pe site-ul de internet al A.S.F. cu respectarea reglementarilor legale privind
protectia datelor cu caracter personal, pentru o perioadd stabilitd prin
reglementarile A.S.F..

(9) AS'F. informeaza ESMA 1in legiturd cu toate sanctiunile si
masurile administrative impuse, dar incd nepublicate, in conformitate cu
alin. (4) lit. c), inclusiv despre exercitarea oricarei cai de atac la acestea,
precum si rezultatul respectivelor céi de atac.

(10) A.S.F. primeste de la autoritatile nationale competente din
oficiu informatiile si hotararea finald in legdturd cu orice sanctiune penala
impusa si le transmite ESMA si, daca priveste o institutie de credit, si B.N.R..

(11) A.S.F. transmite anual ESMA informatii agregate cu privire la
toate deciziile prin care se impune o sanctiune sau o masura administrativd in
conformitate cu alin. (1) — (7), cu exceptia masurilor referitoare la ancheta.

(12) In cazul in care A.S.F. publici o sanctiune sau o masurd
administrativd ori primeste informatii cu privire la aplicarea unor sanctiuni
penale, aceasta raporteaza in acelasi timp si catre ESMA.

Art. 254. — (1) Raportarea catre A.S.F. a incalcarilor, posibile sau
certe, ale prevederilor prezentei legi, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014
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si ale Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se realizeaza in conformitate cu
reglementarile emise de A.S.F..

(2) A.SF. stabileste mecanisme eficace, constind in canale de
comunicare independente si autonome, care sunt sigure Ssi asigurad
confidentialitatea, pentru primirea raportarilor privind incalcarile prevederilor
prezentei legi, denumite in continuare metode de comunicare securizate.

(3) Metodele de comunicare securizate sunt considerate
independente si autonome, in conditiile in care acestea indeplinesc cumulativ
urmatoarele criterii:

a) sunt separate de canalele de comunicare generale ale A.S.F.,
inclusiv de cele prin care A.S.F. comunica pe plan intern si cu parti terte in
cadrul activitatii sale obisnuite;

b) sunt concepute, stabilite si utilizate intr-un mod care garanteaza
caracterul complet, integritatea si confidentialitatea informatiilor si impiedica
accesul angajatilor neautorizati ai A.S.F;

c) permit stocarea durabild a informatiilor, in conformitate cu
reglementdrile emise de A.S.F., pentru a permite investigatii suplimentare.
AS.F. pastreazd evidentele acestor informatii intr-o baza de date
confidentiala si sigura.

(4) Metodele de comunicare securizate permit raportarea
incalcérilor cel putin in urmatoarele moduri:

a) raportarea scrisd a incalcarilor, In format electronic sau pe suport
de hartie;

b) raportarea orala a incalcarilor prin intermediul liniilor telefonice,
indiferent daca este nregistrata sau neinregistrati;

c) raportarea la sediul A.S.F..

(5) A.S.F. se asigurd ca o raportare privind o incalcare primita prin
alte mijloace decat prin metodele de comunicare securizate prevazute in
prezentul articol este transmisd imediat, fara modificare, angajatilor
specializati ai A.S.F., utilizand metodele de comunicare securizate.

(6) Procesul de gestionare de catre A.S.F. a raportarilor transmise de
persoanele ce reclama incalcari ale prevederilor prezentei legi se realizeaza
conform prevederilor alin. (2) — (5) si a reglementarilor emise de A.S.F., cu
asigurarea:

a) intocmirii de proceduri specifice pentru primirea raportarilor
privind incalcarile si luarea de masuri ulterioare;

b) unui nivel adecvat de protectie a acelor angajati ai entitatilor
supravegheate si reglementate de prezenta lege care raporteaza incdlcarile
comise in cadrul respectivelor entitati, cel putin referitor la acte de razbunare,
de discriminare si a altor tipuri de tratament inechitabil;

c) protectiei datelor cu caracter personal atat cu privire la persoana
care raporteaza incalcari la prezenta lege, cat si cu privire la persoana fizica
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suspectatd cd s-ar fi facut vinovatd de o incdlcare, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 677/2001, ale Regulamentului (UE) nr. 2016/679 si ale
altor prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter
personal;

d) confidentialitdtii In ceea ce priveste persoana care raporteaza o
incdlcare, cu exceptia cazului in care legislatia nationala impune dezvaluirea
identitdtii sale, In contextul unor anchete sau al unor proceduri judiciare
ulterioare.

(7) Raportarea de catre angajatii din cadrul unei entitati
supravegheate si reglementate, prevazuta la alin. (1) — (5) nu se considera
drept incdlcare a vreunei restrictii privind divulgarea de informatii impuse
prin contract sau prin orice act cu putere de lege sau act administrativ si nu
atrage raspunderea persoanei care notificd in legitura cu acea raportare.

Art. 255. — S.S.I.LF., operatorii de piata, furnizorii de servicii de
raportare a datelor, institutiile de credit in legdtura cu serviciile sau
activitdtile de investitii si serviciile auxiliare si sucursalele societitilor din
tarile terte, precum si depozitarul central si participantii la sistemul
depozitarului central trebuie si dispund de proceduri adecvate pentru
raportarea de citre angajati a incalcarilor potentiale sau efective, la nivel
intern, printr-un canal de comunicare specific, independent si autonom.

Art. 256. — Constituie infractiune si se sanctioneaza cu inchisoare
de la 3 luni la un an sau cu amenda conform prevederilor Legii nr. 286/2009
privind Codul penal, cu modificérile si completarile ulterioare, nerespectarea
de catre orice persoand fizicd sau juridicd a prevederilor:

a) art. 82 alin. (5);

b) art. 104 alin. (1), (2), (4) si (5).

Art. 257. — (1) Constituie contraventii, in masura in care nu sunt
savarsite in astfel de conditii incat sa fie considerate potrivit legii infractiuni,
urmatoarele fapte:

a) nerespectarea de citre orice entitate legala sau persoana fizica
care intra sub incidenta prevederilor prezentei legi a:

(1) prevederilor reglementarilor, in vigoare, emise in aplicarea
prezentei legi, in conformitate cu conditille previazute de respectivele
reglementari;

(i1) masurilor prevdzute de actele de autorizare, supraveghere,
reglementare si control sau in urma acestora;

(iii) prevederilor existente in reglementarile proprii ale entitatii
legale si ale unui loc de tranzactionare, ale unui depozitar central si ale unei
contrapdrti centrale;
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b) impiedicarea fara drept a exercitarii drepturilor conferite A.S.F.
de catre lege, precum si refuzul nejustificat al oricarei persoane de a raspunde
solicitdrilor A.S.F. in exercitarea atributiilor care 1i revin conform
prevederilor Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012, aprobatid cu
modificdri §i completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completdrile ulterioare, si ale prezentei legi;

¢) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. in
domeniul prevenirii $i combaterii spalarii banilor si finantarii actelor de
terorism prin intermediul pietei de capital,;

d) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. in
domeniul sanctiunilor internationale si nepunerea in aplicare a sanctiunilor
internationale pe piata de capital;

e) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. cu
privire la formarea, pregatirea i perfectionarea profesionald, respectiv
echivalarea automata a diplomelor, atestatelor si certificatelor emise de
organismele internationale;

f) nerespectarea de cétre organul statutar competent a obligatiilor
prevazute la art. 272 alin. (4);

g) punerea la dispozitia A.S.F. in mod intentionat de informatii
eronate, neclare sau incomplete, de natura a induce in eroare;

h) utilizarea neautorizata a sintagmelor servicii i activitati de
investitii, societate de servicii §i investitii financiare, piatd reglementatd,
operator de piatd, sistem multilateral de tranzactionare (SMT) si sistem
organizat de tranzactionare (SOT), asociate cu oricare din instrumentele
financiare definite la sectiunea C din anexa nr.1, cu maérfuri, sau a oricarei
combinatii intre acestea, fara respectarea conditiilor legale.

(2) Savarsirea contraventiilor previzute la alin. (1) se sanctioneaza
dupa cum urmeaza:

a) in cazul contraventiilor prevazute la alin. (1) lit. ¢), d) si f) — h):

(1) cu avertisment sau amenda de Ia 1.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;

(i1) cu avertisment sau amendd de la 0,1% la 5% din cifra de
afaceri netd realizatd in anul financiar anterior sanctiondrii, in functie de
gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice;

b) in cazul contraventiilor prevazute la alin. (1) lit. a), b) sie):

(1) cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la 100.000 let,
pentru persoanele fizice;

(i1) cu avertisment sau, prin derogare de la prevederile art. §
alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002,
cu modificdrile si completérile ulterioare, cu amenda de la 10.000 lei pana la
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22.000.000 lei, in functie de gravitatea faptei sdvarsite, pentru persoanele
juridice.

(3) In cazul in care cifra de afaceri realizati in anul financiar
anterior sanctiondrii nu este disponibila la data sanctionarii, va fi luata in
considerare cea aferentd anului financiar in care persoana juridicd a
inregistrat cifra de afaceri, an imediat anterior anului de referinta. Prin an de
referinta se intelege anul anterior sanctionarii.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completdrile ulterioare, in cazul persoanei juridice care a
inregistrat o cifrd de afaceri mai mica de 15 milioane lei sau nu a inregistrat
cifrd de afaceri in anul anterior sanctiondrii, precum si in cazul persoanei
juridice a carei cifrd de afaceri nu este accesibila A.S.F., aceasta va fi
sanctionatd cu: |

a) avertisment sau amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 let, in cazul
contraventiilor prevazute la alin. (2) lit. a);

b) avertisment sau amendi de la 15.000 lei la 2.500.000 lei, in cazul
contraventiilor prevazute la alin. (2) lit. b).

Art. 258. — (1) Constituie contraventie depasirea limitelor pozitiilor
stabilite in conformitate cu prevederile art. 156 — 160 pentru:

a) pozitiile detinute de persoane stabilite sau care actioneaza pe
teritoriul Romaniei sau in strainitate, care depasesc limitele referitoare la
contractele privind instrumentele financiare derivate pe marfuri stabilite de
A.SF. in legatura cu contractele tranzactionate in locurile de tranzactionare
stabilite sau care functioneazd pe teritoriul Romaniei sau contractele
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic;

b) pozitiile detinute de persoane stabilite sau care actioneazd pe
teritoriul Romaniei, care depasesc limitele referitoare la contractele privind
instrumentele financiare derivate pe marfuri stabilite de autoritatile
competente din alte state membre.

(2) Savarsirea contraventiei prevazuta la alin. (1) se sanctioneaza
potrivit prevederilor art. 261 alin. (2) — (4).

Art. 259. — (1) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobatda cu modificari si completari prin
Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul
savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplicd sanctiunea cea mai
mare, majorati cu pana la 50%, dupa caz, cu respectarea prevederilor
art. 252 alin. (3).

(2) Prin derogare de la prevederile art. 13 din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
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modificarile si completarile ulterioare, termenul de prescriptie a constatarii,
aplicérii §1 executdrii sanctiunii contraventionale este de 3 ani de la data
savarsiril faptei.

Art. 260. — (1) Constatarea contraventiilor prevazute de prezenta
lege se face de catre persoanele Tmputernicite din cadrul A.S.F., iar
sanctiunile se aplica de cétre Consiliul A.S.F..

(2) Prin derogare de la prevederile Ordonantei Guvernului
nr. 2/2001, aprobatad cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, in situatia entitatilor pentru care
B.N.R. reprezinta autoritate competenta, potrivit prevederilor art. 2 alin. (2)
din prezenta lege, constatarea contraventiilor se realizeazd de persoanele
imputernicite din cadrul B.N.R., iar aplicarea sanctiunilor i masurilor se face
prin ordin emis de cétre guvernatorul, prim-viceguvernatorul sau unul dintre
viceguvernatorii B.N.R..

(3) Ordinele prevazute la alin. (2) pot fi contestate in termen de
15 zile de la comunicare, la Consiliul de Administratie al B.N.R., care se
pronunta prin hotarare motivata in termen de 30 de zile de la data sesizarii.
Hotararea Consiliului de Administratie al B.N.R. poate fi atacata la Inalta
Curte de Casatie si Justitie, in termen de 15 zile de la comunicare. B.N.R.
este singura autoritate in masurd a se pronunta asupra considerentelor de
oportunitate, a evaludrilor si analizelor calitative si cantitative care stau la
baza emiterii actelor sale.

CAPITOLUL II
Sanctionarea S.S.LF, institutiilor de credit care presteaza servicii §i
activitati de investitii si servicii auxiliare, operatorilor de piata,
furnizorilor de servicii de raportare a datelor si sucursalelor unor
societati din tari terte

Art. 261. — (1) Constituie contraventii, in masura in care nu sunt
savarsite in astfel de conditii incat sa fie considerate potrivit legii infractiuni,
urmdtoarele fapte savarsite de S.S.LF, institutiile de credit care presteaza
servicii §i activititi de investitii si servicii auxiliare, operatorii de piata,
furnizorii de servicii de raportare a datelor si sucursalele unor societati din
tari terte, de catre membrii organelor de conducere ale unei S.S.IF., ale unei
institutii de credit care presteaza servicii si activitati de investitii $i servicii
auxiliare, ale unor operatori de piata, precum si de catre orice altd persoana
fizica sau juridica in afara celor mentionate anterior care intrd sub incidenta
prevederilor prezentei legi:

a) incédlcarea urmatoarelor prevederi din prezenta lege:

(1) art. 10 alin. (8);
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(i1) art. 14 alin. (2);

(ii1) art. 17 alin. (1) lit. b) si alin. (4);

(iv) art. 19, art. 21 alin. (1), art. 24 alin. (6), art. 25 — 27, art. 28
alin. (1), (2) si (4), art. 29 — 32;

(v) art. 37 si art. 39 ;

(vi) art. 49 — 56, art. 59, art. 60 alin. (1) si (6), art. 61, art. 62
alin. (1) si (3);

(vii) art. 63, art. 64 alin. (1) — (7) si art. 65;

(viii) art. 67 — 69, art. 70 alin. (1) si (2);

(ix) art. 71 — 74,

(x) art. 76 alin. (1) — (3);

(xi1) art. 78 — 80;

(xii) art. 81, art. 82 alin. (1) — (4), art. 83 alin. (2), art. 84 — 86;

(xiii) art. 87 — 89;

(xiv) art. 90 alin. (2) — (5);

(xv) art. 91 — 94,

(xvi) art. 95 si art. 96 alin. (1) si (2);

(xvii) art. 98, art. 99 alin. (1) si (3), art. 100 si art. 101;

(xviii) art. 102 alin. (2) si art. 103 alin. (4);

(xix) art. 105 alin. (1) — (3) si (5);

(xx) art. 106 alin. (1) — (4) s1 (6);

(xxi) art. 108 alin. (2) si (6);

(xxi1) art. 109 alin. (1) — (3) si (5), art. 110 alin. (1) — (5), (7) si
(8), art. 111, art. 112 alin. (1) si (3), art. 113 alin. (1) — (3), art. 114 alin. (1),
(2) si (7), art. 115 alin. (1), (3) si (4), art. 116 alin. (1) si art. 118 alin. (1);

(xxiii) art. 119 alin. (1);

(xxiv) art. 120 alin. (1), (2) si (4);

(xxv) art. 126 alin. (1), (2) si (4);

(xxvi) art. 129 alin. (2), (4), (6) a doua teza, alin. (7) — (9) si
art. 131 alin. (1) lit. b);

(xxvii) art. 132 — 134, art. 135 alin. (1) — (3) 51 (6);

(xxviii) art. 136 alin. (1) — (3) si alin. (5) — (7);

(xxix) art. 137,

(xxx) art. 138, art. 139 alin. (1) si (2), art. 140, art. 141, art. 142
alin. (2) — (5), art. 143 si art. [44 alin. (1);

(xxxi) art. 145 alin. (1);

(xxxii) art. 146;

(xxxiii) art. 147 alin. (2) si (4), art. 148 alin. (1) —(3) si (5);

(xxxiv) art. 149 alin. (1) - (4) si (7);

(xxxv) art. 151 alin. (1) — (3), art. 152 alin. (4) s1 (7);

(xxxvi) art. 153 alin. (1) — (3) si (6);

(xxxvii) art. 156 alin. (1) — (4), art. 159 alin. (1), (2) si (4);
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(xxxviii) art. 161;

(xxxix) art. 166 alin. (1) — (6);

(xI) art. 167 alin. (1) — (6) si art. 168;

(xli) art. 169 si 170;

(xlit) art. 171 alin. (1) — (7);

b) incdlcarea urmétoarelor prevederi din Regulamentul (UE)

nr. 600/2014:

(1) art. 3 alin. (1) si (3);

(i1) art. 4 alin. (3) primul paragraf;

(iii) art. 6;

(iv) art. 7 alin. (1) al treilea paragraf prima teza,

(v)art. 8 alin. (1), (3) si (4);

(vi) art. 10;

(vii) art. 11 alin. (1) al treilea paragraf prima teza si alin. (3) al
treilea paragraf;

(viii) art. 12 alin. (1);

(ix) art. 13 alin. (1);

(x) art. 14 alin. (1), alin. (2) prima teza si alin. (3) a doua, a treia
si a patra teza;

(xi) art. 15 alin. (1) primul paragraf si al doilea paragraf prima si
a treia teza, alin. (2) si alin. (4) a doua tezi;

(xii) art. 17 alin. (1) a doua tezi;

(xiii) art. 18 alin. (1) si (2), alin. (4) prima teza, alin. (5) prima
teza, alin. (6) prima teza, alin. (8) si alin. (9);

(x1v) art. 20 alin. (1) si alin. (2) prima teza,

(xv) art. 21 alin. (1) - (3);

(xvi) art. 22 alin. (2);

(xvii) art. 23 alin. (1) si (2);

(xviil) art. 25 alin. (1) si (2);

(xix) art. 26 alin. (1) primul paragraf, alin. (2) — (5), alin. (6)
primul paragraf si alin. (7) primele cinci paragrafe si al optulea paragraf;

(xx) art. 27 alin. (1);

(xxi) art. 28 alin. (1) si alin. (2) primul paragraf;

(xxit) art. 29 alin. (1) si (2);

(xxiii) art. 30 alin. (1);

(xxiv) art. 31 alin. (2) si (3);

(xxv) art. 35 alin. (1) — (3);

(xxvi) art. 36 alin. (1) — (3);

(xxvii) art. 37 alin. (1) si (3);

(xxviii) art. 40 — 42;
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c) nerespectarea prevederilor referitoare la modul de intocmire a
situatiilor financiare, la auditarea acestora, precum si la modul de transmitere
a acestora, in conformitate cu prevederile art. 251;

d) prestarea de servicii si activitati de investitii de persoane fizice in
numele unei S.S.I.LF. fird indeplinirea obligatiei de inscriere in Registrul
A.S.F. conform prevederilor art. 11;

e) refuzul de a coopera in cadrul unei investigatii sau in cazul unei
inspectii sau a unei solicitari in temeiul prevederilor art. 236;

f) nerespectarea obligatiilor prevazute la art. 263 alin. (3) si art. 275
alin. (1) si (5).

(2) Savarsirea contraventiilor, previdzute la alin. (1), precum si la
art. 258, se sanctioneaza cu una dintre urmatoarele sanctiuni contraventionale
principale:

a) avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.000.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile st completirile ulterioare, in cazul unei persoane fizice;

b) avertisment sau amenda de la 10.000 lei la 22.000.000 lei sau de
pana la 10% din cifra de afaceri anuala a persoanei juridice conform
ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere; in
cazul in care persoana juridica este o societate-mami sau o filiala a
societdtii-mama care trebuie sd intocmeasci situatii financiare consolidate in
conformitate cu prevederile legale contabile in vigoare, cifra de afaceri
anuald totald aplicabila este cifra de afaceri anuali totald pe baza ultimelor
conturi consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al
societatii-mama principale, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2)
lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare, in cazul unei persoane juridice;

c) amendd maximd egald cu cel putin de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incadlcare, in cazul in care beneficiul poate fi
determinat, chiar dacad acesta depdseste cuantumurile maxime prevazute la
lit. a) si b) prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savéarsirea
contraventiilor prevazute la alin. (1) si la art. 258, A.S.F. poate aplica
urmatoarele sanctiuni contraventionale complementare:

a) retragerea sau suspendarea autorizatiei unei institutii de credit
care presteazd servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare in
conformitate cu art. 17, al unei S.S.I.F., unui operator de piata, al unui APA,
al unut CTP si al unui ARM,;
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b) interzicerea temporard sau permanentd a exercitdrii unor functii
de conducere in firme de investitii, pentru incalcari grave repetate, in cazul
oricarul membru al organului de conducere al S.S.I.F. sau al unei institutii de
credit care presteaza servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare sau a
oricarei alte persoane fizice considerate responsabile;

c) o Iinterdictie temporard privind apartenenta sau participarea
oricarei S.S.I.F. sau institutii de credit care presteazi servicii i activititi de
investitii si servicii auxiliare la o piatd reglementatd, la SMT-uri sau in
calitate de client al SOT-urilor.

(4) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru sivarsirea
contraventiilor prevazute la alin.(1) si la art. 258, A.S.F. poate aplica una sau
mai multe masuri administrative precum:

a) o declaratie publica in care se indicad persoana fizica sau juridica
responsabila si natura incalcarii in conformitate cu art. 253;

b) o decizie prin care i1 se cere persoanei fizice sau juridice
responsabile sd inceteze comportamentul respectiv si sd se abtind de la
repetarea comportamentului respectiv;

c) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de
o gravitate scazuta;

d) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii situatiilor
de nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F..

(5) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (2) se
pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin. (3).

(6) Masurile administrative prevazute la alin. (4) pot fi aplicate
distinct, iar masurile administrative prevazute la alin. (4) lit. a) si d) pot fi
aplicate si impreuna cu sanctiunile principale sau complementare previzute la
alin. (2), respectiv alin. (3).

(7) Incilcarea altor prevederi legale nationale, decat cele previzute
de prezenta lege, de catre S.S.I.F., operatorii de piata, furnizorii de servicii de
raportare a datelor si institutiile de credit in legatura cu serviciile sau
activitatile de investitii si serviciile auxiliare si de céatre sucursalele unor
societati din tari terte se sanctioneaza conform respectivelor prevederi legale

nationale.

Art. 262. — Constituie infractiune si se sanctioneazd conform
prevederilor art. 348 din Legea nr. 286/2009, cu modificarile si completérile

ulterioare, urméatoarele fapte:
a) furnizarea de servicii de investitii sau desfasurarea de activitati de

investitii fara a detine autorizatia sau aprobarea necesard conform
urmatoarelor dispozitii:
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(1) art.8 alin. (1), art. 10 alin. (1) si (10), art. 122 alin. (2), art. 129
alin. (1) si art. 162;
(i1) art. 7 alin. (1) a treia tezd sau art. 11 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;
b) desfasurarea fara autorizatie a oricaror activititi sau operatiuni
pentru care reglementarile europene emise 1in aplicarea Directivei
2014/65/UE cer autorizarea.

Art. 263. — (1) Litigiile in materie dintre consumatori si comercianti
referitoare la serviciile de investitii si la serviciile auxiliare furnizate de
S.S.LLF. sau de institutiile de credit care presteazi servicii $i activititi de
investitii i servicii auxiliare pot fi solutionate prin proceduri de solutionare
alternativa a litigiilor de catre Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor
in domeniul financiar, infiintatd in cadrul A.S.F., sau de catre Centrul de
solutionare alternativa a litigiilor in domeniul bancar, conform competentelor
prevazute de actele de infiintare ale celor doua entitati, dupa caz.

(2) S.S.LF. si institutiile de credit care presteazi servicii si activitati
de investitii si servicii auxiliare au obligatia sd informeze consumatorii cu
privire la dreptul acestora de a apela la solutionarea alternativa a litigiilor,
entitatea cdreia i se pot adresa potrivit prevederilor alin. (1), precum si cu
privire la conditiile de accesare a procedurilor de solutionare alternativa a
litigiilor.

(3) Toate S.S.ILF. au obligatia de a adera la una sau mai multe
entitati prevazute la alin. (1).

(4) Entitatile prevazute la alin. (1) coopereazi activ cu entitatile
omoloage din alte state membre 1n vederea solutiondrii litigiilor
transfrontaliere.

(5) A.S.F. informeazdi ESMA in legiturd cu procedurile de
reclamatie si cdile de atac prevazute la alin. (1) si (2).

CAPITOLUL III
Sanctionarea depozitarului central

Art. 264. — (1) Constituie contraventii, in masura 1n care nu sunt
savarsite in astfel de conditii incat sd fie considerate potrivit legii penale
infractiuni, faptele savarsite de catre depozitarul central, persoanele fizice
responsabile avand calitatea de membri ai consiliilor de administratie,
directori sau, dupa caz, membri ai consiliului de supraveghere si membri ai
directoratului, respectiv reprezentant al compartimentului de conformitate al
acestuia, administrator de risc in legatura cu:

a) obtinerea autorizatiilor prevazute la art. 16 si art. 54 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prin declaratii false sau prin orice alt mijloc
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ilicit, astfel cum se prevede la art. 20 alin. (1) lit. (b) si la art. 57 alin. (1)
lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

b) nedetinerea de catre depozitarul central a capitalului necesar, in
conformitate cu prevederile art. 47 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

c) nerespectarea de catre depozitarul central a cerintelor
organizatorice, prevazute la art. 26 — 30 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

d) nerespectarea de catre depozitarul central a normelor de conduita,
prevazute la art. 32 — 35 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

e) nerespectarea de catre depozitarul central a cerintelor aplicabile
serviciilor specifice depozitarului central, prevdzute la art. 37 — 41 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

f) nerespectarea de catre depozitarul central a cerintelor prudentiale,
prevazute la art. 43 — 47 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

g) nerespectarea de catre depozitarul central a cerintelor aplicabile
conexiunilor dintre depozitarii centrali prevazute la art. 48 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014;

h) refuzul abuziv al depozitarul central de a acorda diverse tipuri de
acces, cu incdlcarea prevederilor art. 49 — 53 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

1) nerespectarea de cétre institutiile de credit desemnate a cerintelor
prudentiale specifice legate de riscurile de credit prevazute la art. 59 alin. (3)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

J) nerespectarea de cétre institutiile de credit desemnate a cerintelor
prudentiale specifice legate de riscurile de lichiditate, prevazute la art. 59
alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

k) nerespectarea prevederilor art. 136 alin. (8);

1) nerespectarea prevederilor art. 184 — 186;

m) nerespectarea prevederilor art. 251.

(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) se sanctioneaza
de catre A.S.F., in calitate de autoritate competentd pentru depozitarul
central, cu urmétoarele sanctiuni contraventionale principale:

a) in cazul unei persoane fizice, prin derogare de la prevederile
art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu
modificari si completdari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 22.150.000 lei;

b) in cazul unei persoane juridice, prin derogare de la prevederile
art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, avertisment sau amendade la 10.000 lei la 88.600.000
lei sau de pana la 10% din cifra de afaceri anuala totald a persoanei juridice
conform ultimelor conturi disponibile aprobate de organul de conducere; in
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cazul 1n care persoana juridicd este o societate-mami sau o filiala a
societdtii-mama care trebuie sa intocmeasca conturi financiare consolidate in
conformitate cu reglementarile contabile in vigoare, cifra de afaceri anuala
totald aplicabild este cifra de afaceri anuald totala sau tipul de venit
corespunzitor conform prevederilor legale relevante, pe baza ultimei
situatii disponibile a conturilor consolidate, aprobate de organul de conducere
al societdtii-mama principale;

c) amenzi in cuantum de pand la doud ori cuantumul profitului
obtinut ca rezultat al unei incilcari, in cazul in care cuantumul respectiv poate
fi stabilit, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, dupa caz.

(3) In conformitate cu prevederile art. 63 alin. (2) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, pentru savarsirea contraventiilor previzute la alin. (1),
A.S.F. poate aplica urmétoarele sanctiuni complementare:

a) retragerea autorizatiilor acordate in temeiul art. 16 sau art. 54 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in conformitate cu prevederile art. 20 sau
art. 57 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dupi caz;

b) sanctionarea oricirui membru al organului de conducere al
depozitarului central sau a oricdrei alte persoane fizice considerate
responsabile prin interzicerea temporara sau, in cazul unor incalcari grave
repetate, interzicerea permanentd a exercitarii unor functii de conducere in
cadrul depozitarului central.

(4) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru sivarsirea
contraventiilor prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe
masuri administrative precum:

a) o declaratie publica in care se indica persoana responsabila de
incdlcare si natura incalcarii, in conformitate cu art. 62 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014;

b) o decizie prin care se solicitd persoanei responsabile de incalcare
s pund capat respectivului comportament si sa se abtind de la repetarea
acestuia;

c) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de
0 gravitate scazuta;

d) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii situatiilor
de nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F..

(5) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (2) se
pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin. (3).

(6) Masurile administrative prevazute la alin. (4) pot fi aplicate
distinct, iar masurile administrative prevazute la alin. (4) lit. a) si d) pot fi
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aplicate si impreuna cu sanctiunile principale sau complementare prevazute la
alin. (2), respectiv alin. (3).

Art. 265. — Desfasurarea fard autorizatie a oricaror activititi sau
operatiuni specifice depozitarului central constituie infractiune si se
sanctioneazd conform prevederilor art. 348 din Legea nr. 286/2009, cu
modificarile si completirile ulterioare.

CAPITOLUL IV
Sanctiuni aplicabile potrivit prevederilor altor legi
si regulamente europene

Art. 266. — (1) A.S.F. sanctioneazd contrapartea centrald in
conformitate cu dispozitiile Legii nr. 210/2017 privind stabilirea unor masuri
de punere in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii.

(2) Nerespectarea prevederilor referitoare la modul de intocmire a
situatiilor financiare, la auditarea acestora, precum si la modul de transmitere
a acestora prevazute la art. 251 constituie contraventie si se sanctioneaza:

a) cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la 100.000 lei,
pentru persoanele fizice;

b) cu avertisment sau cu amenda de la 10.000 lei la 22.000.000 lei,
in functie de gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice.

(3) Desfasurarea fara autorizatie a oricaror activitdti sau operatiuni
specifice contrapartii centrale constituie infractiune si se sanctioneaza
conform prevederilor art. 348 din Legea nr. 286/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 267. — (1) Constituie contraventii, in masura in care nu sunt
savarsite in astfel de conditii incat sa fie considerate potrivit legii infractiuni,
nerespectarea de cétre orice entitate legald sau persoanai fizica a prevederilor
art. 5 alin. (1), art. 6 si 7, art. 8 alin. (1) — (3), art. 9, art. 10 alin. (1), art. 13
alin. (1), (3) si (4), precum si ale art. 14 si art. 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014.

(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) se sanctioneaza
cu sanctiunea contraventionald principala constind in avertisment sau
amenda, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completiri prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare:
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a) In cuantum de la 10.000 lei la 22.450.000 lei sau pana la 3% din
cifra de afaceri anuala totala a respectivei entitati, conform ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de conducere sau pana la dublul
profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate in urma incalcarii, pentru
persoanele juridice;

b) in cuantum de la 1.000 lei la 3.150.000 lei sau dublul profiturilor
obtinute sau al pierderilor evitate in urma incalcarii, pentru persoanele fizice.

(3) In functie de natura si gravitatea faptei, se pot aplica urmatoarele
sanctiuni contraventionale complementare:

a) interzicerea tranzactionarii unui PRIIP;

b) suspendarea tranzactiondrii unui PRIIP;

¢) interzicerea furnizarii unui document cu informatii esentiale care
nu respectd cerintele prevazute la art. 6 — 8 sau art. 10, dupa caz, din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 si prin care se impune publicarea unei noi
versiuni a unui document cu informatii esentiale.

(4) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savarsirea
contraventiilor prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe
masuri administrative precum:

a) un avertisment public care indicd persoana responsabila si natura
incalcarii;

b) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de
o gravitate scazuta;

c) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii situatiilor de
nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F..

(5) In cazul in care entitatea prevazuta la alin. (2) lit. a) este o
societate-mama sau o filiala a societatii-mama, care are obligatia de a intocmi
situatii financiare consolidate in conformitate cu reglementérile contabile in
vigoare, cifra de afaceri anuald totald relevantd este cifra de afaceri anuala
totald sau tipul corespunzitor de venit in conformitate cu reglementarile
contabile aplicabile, astfel cum reiese din ultimele situatii financiare
consolidate disponibile aprobate de organul statutar al societdtii-mama
principale.

(6) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (2) se
pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin. (3).

(7) Masurile administrative prevazute la alin. (4) pot fi aplicate
distinct, iar masurile administrative prevazute la alin. (4) lit. a) si c) pot fi
aplicate si impreuna cu sanctiunile principale sau complementare prevazute la
alin. (2), respectiv alin. (3).

Art. 268. — (1) Constituie contraventii, in masura in care nu sunt
savarsite in astfel de conditii incat sd fie considerate potrivit legii penale
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infractiuni, faptele savarsite de catre contrapartile la o SFT, asa cum sunt
acestea definite de Regulamentul (UE) nr. 2015/2365, de citre membri ai
consiliului de administratie, directori sau, dupa caz, membri ai consiliului de
supraveghere si membri ai directoratului al contrapartilor persoane juridice in
legatura cu:

a) nerespectarea obligatiilor de raportare si de protectie impuse de
prevederile art.4 din Regulamentul (UE) nr. 2015/2365;

b) nerespectarea prevederilor privind reutilizarea instrumentelor
financiare primite in cadrul unui contract de garantie impuse de prevederile
art.15 din Regulamentul (UE) nr. 2015/2365.

(2) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) se sanctioneaza
de catre B.N.R., in cazul contrapartilor financiare de tipul institutiilor de
credit si A.S.F. in cazul celorlalte contraparti, cu una dintre urmatoarele
sanctiuni contraventionale principale:

a) in cazul persoanelor fizice, avertisment sau amenda de la
1.000 lei la 22.700.000 lei, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2)
lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare;

b) in cazul persoanelor juridice, prin derogare de la prevederile
art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu
modificdri si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completérile ulterioare:

(1) avertisment sau amenda de la 10.000 lei la 22.700.000 lei sau
pand la 10% din cifra de afaceri anuala totala a persoanei juridice calculata
conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de
conducere, in cazul incdlcarii prevazute la alin. (1) lit. a);

(11) avertisment sau amenda de la 10.000 lei la 68.000.000 lei sau
pand la 10% din cifra de afaceri anuala totald a persoanei juridice calculata pe
baza ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de
conducere, in cazul incalcarii prevazute la alin. (1) lit. b).

¢) amendad in cuantum de cel putin valoarea tripla a profiturilor
obtinute sau a pierderilor evitate ca urmare a incéalcarii, in cazurile in care
cuantumul respectiv poate fi stabilit, chiar daca amenzile respective depésesc
cuantumurile prevazute la lit. a) si b), prin derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(3) In functie de gravitatea faptei, savargirea contraventiilor
prevazute la alin. (1) poate fi sanctionatd cu urmatoarele sanctiuni
contraventionale complementare:

a) retragerea sau suspendarea autorizirii acordate de A.S.F.;
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b) o interdictie temporard de a exercita functii de conducere
impotriva oricdrei persoane care exercitd responsabilititi de conducere sau
impotriva oricarei persoane fizice care este consideratd raspunzitoare de o
astfel de incalcare.

(4) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savArsirea
contraventiilor prevazute la alin.(1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe
masuri administrative precum:

a) o declaratie publicA in care se mentioneazd persoana
raspunzatoare si natura incalcarii;

b) o decizie prin care se impune persoanei raspunzitoare de
incalcare sd puna capat respectivului comportament si sd se abtind de la
repetarea acestuia;

c) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de
o gravitate scazuta;

d) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii situatiilor
de nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F..

(5) In sensul prevederilor lit. b) pet. (i) si (ii) de la alin. (2), in cazul
in care persoana juridica este o societate-mama sau o filiala a societatii-mama
care trebuie sd elaboreze situatii financiare consolidate in conformitate cu
reglementarile legale in vigoare, cifra de afaceri anuala totala relevanta este
cifra de afaceri anuala totala sau tipul corespunzitor de venit in functie de
regimul contabil relevant, care se calculeazd pe baza ultimelor situatii
financiare consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al
societatii-mama principala.

(6) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (2) se
pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin. (3).

(7) Masurile administrative prevdzute la alin. (4) pot fi aplicate
distinct, iar masurile administrative prevazute la alin. (4) lit. a) si d) pot fi
aplicate si impreuna cu sanctiunile principale sau complementare prevazute la
alin. (2), respectiv alin. (3).

(8) O incélcare prevazutd la alin. (1) nu afecteazd valabilitatea
clauzelor unei SFT si nici posibilitatea partilor de a executa acesti termeni si
nu conduce la acordarea de drepturi la despagubire din partea unei parti la o
SFT.

Art. 269. — (1) Incalcarea dispozitiillor Regulamentului (UE)
nr. 1011/2016 si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia se constata
si se sanctioneaza de cidtre A.S.F., in calitate de autoritate competentd, si
atrage raspunderea contraventionald, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventii, in masura in care faptele nu sunt
savarsite in astfel de conditii incit si fie considerate potrivit legii penale
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infractiuni, nerespectarea prevederilor art. 4 — 16, art. 21, art. 23 — 29 si
art. 34 din Regulamentul (UE) nr. 1011/2016, precum si orice refuz de a
coopera in cadrul unei investigatii derulate de A.S.F. sau de conformare cu o
solicitare a autoritatii, care face obiectul art. 41 din acelasi regulament.

(3) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (2) se sanctioneaza
cu urmdtoarele sanctiuni contraventionale principale:

a) in cazul persoanelor fizice, avertisment sau amenda, prin
derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completirile ulterioare:

1. de la 1.000 lei la 2.260.500 lei incélcarea prevederilor art. 4 — 10,
art. 11 alin. (1) lit. a) —¢) si e), art. 11 alin. (2) si (3) si ale art. 12 — 16, art. 21,
art. 23 — 29 si art. 34 din Regulamentul (UE) nr. 1011/2016;

2. de la 1.000 lei la 452.100 lei incalcarea prevederilor art. 11
alin. (1) lit. d) sau alin. (4) din Regulamentul (UE) nr. 1011/2016;

b) in cazul persoanelor juridice, avertisment sau amenda, prin derogare
de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile
si completarile ulterioare:

1. de la 10.000 lei la 4.521.000 lei sau pana la 10% din cifra de
afaceri anuald conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de
catre organul de conducere, oricare valoare este mai mare, incilcarea
prevederilor art. 4 — 10, art. 11 alin. (1) lit. a) — ¢) si e), art. 11 alin. (2) si (3)
st art. 12 — 16, art. 21, art. 23 — 29 si art. 34 din Regulamentul (UE)
nr. 1011/2016;

2. de la 10.000 lei la 1.130.250 lei sau pana la 2% din cifra de
afaceri anuald conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de
catre organul de conducere, oricare valoare este mai mare, incalcarea
prevederilor art. 11 alin. (1) lit. d) sau alin. (4) din Regulamentul (UE)
nr. 1011/2016.

(4) In functie de gravitatea faptei, sdvérsirea contraventiilor
prevazute la alin. (2) poate fi sanctionata cu urmatoarele sanctiuni
contraventionale complementare:

a) emiterea unui act individual prin care se impune
administratorului sau entitatii supravegheate raspunzitoare de incalcarea
prevederilor Regulamentului (UE) nr. 1011/2016 de a restitui profiturile
obtinute din respectiva fapta sau pierderile evitate prin comiterea acesteia, in
masura 1n care acestea pot fi determinate;

b) retragerea sau suspendarea autorizatiei sau inregistrarii unui
administrator;

¢) emiterea unui act individual de interdictie temporara adresata
oricarei persoane fizice consideratd raspunzitoare de sdvarsirea contraventiei,
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de a exercita functii de conducere in cadrul administratorilor sau al
contribuitorilor supravegheati.

(5) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru sivarsirea
contraventiilor prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai multe
masuri administrative precum:

a) un avertisment public care s indice administratorul sau entitatea
supravegheatd raspunzatoare si natura incalcarii;

b) o decizie prin care se impune administratorului sau entitatii
supravegheate raspunzitoare de incdlcare si puna capat respectivului
comportament si s se abtind de la repetarea acestuia;

¢) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de
o gravitate scazuta;

d) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii situatiilor
de nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementarilor A.S.F.

(6) In cazul in care persoana juridica previzuta la alin. (3) lit. b) este
0 societate-mama sau o filiald a societatii-mama, care are obligatia de a
intocmi situatii financiare consolidate in conformitate cu reglementarile
contabile in vigoare, cifra de afaceri anuala totala relevantd este cifra de
afaceri anuala totala sau tipul corespunzitor de venit in conformitate cu
reglementdrile contabile aplicabile, astfel cum reiese din ultimele situatii
financiare consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al
societatii-mama principale, sau, daca persoana juridica este o asociatie, 10 %
din totalul cifrelor de afaceri ale membrilor sai.

(7) Prin exceptie de la nivelul amenzilor maxime prevazute la
alin. (3) lit. a) si b), A.S.F. poate majora cuantumul amenzilor acordate pana
la de 3 ori valoarea beneficiului rezultat sau a pierderii evitate din incdlcarea
prevederilor Regulamentului (UE) nr. 1011/2016, in cazul in care acestea pot
fi determinate.

(8) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (3) se
pot aplica cumulativ cu una sau mai multe sanctiuni contraventionale
complementare prevazute la alin. (4).

(9) Masurile administrative prevazute la alin. (5) pot fi aplicate
distinct, iar masurile administrative prevazute la alin. (5) lit. a) si d) pot fi
aplicate si impreuna cu sanctiunile principale sau complementare prevazute la
alin. (3), respectiv alin. (4).
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CAPITOLUL V
Cai de atac

Art. 270. — (1) Orice decizie luata in temeiul dispozitiilor prevazute
la art. 252 alin. (1) trebuie sa fie justificatd in mod corespunzator si poate fi
atacata, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea de Apel
Bucuresti, Sectia Contencios Administrativ si  Fiscal, conform Legii
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) Dreptul de a exercita o cale de atac conform prevederilor
alin. (1) se aplica si in cazul in care A.S.F. nu a luat nicio hotarare in privinta
unei cereri de autorizare care cuprinde toate informatiile necesare, in termen
de 6 luni de la depunerea sa.

Art. 271. — In interesul consumatorilor, urmatoarele organisme pot
intenta o actiune in fata instantelor judecatoresti sau a autoritatilor
administrative competente pentru a asigura aplicarea dispozitiilor previzute
la art. 252 alin. (1):

a) organismele publice sau reprezentantii lor;

b) organizatiile de consumatori care au un interes legitim in
protejarea consumatorilor;

c) organizatiile profesionale care au un interes legitim sa actioneze
pentru protejarea membrilor lor.

TITLUL XI
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 272. — (1) Drepturile de vot aferente detinerilor intr-o entitate
reglementatd sunt suspendate de drept in cazul in care:

a) dobandirea sau, dupa caz, majorarea unei participatii la capitalul
social al unei entitati reglementate s-a realizat fard indeplinirea criteriilor
prevazute de reglementarile A.S.F. privind regulile de procedura si criteriile
evaluarii prudentiale a achizitiilor la entitatea reglementata respectivi;

b) dobandirea sau, dupa caz, majorarea unei participatii la capitalul
social al unei entitati reglementate s-a facut ulterior emiterii de catre A.S.F. a
deciziei de respingere a dobandirii sau, dupa caz, a majorarii unei participatii
la entitatea reglementata respectiva;

c¢) ulterior deciziei de aprobare de citre A.S.F. a dobandirii sau
majorarii unei participatii la capitalul social al unei entititi reglementate,
conditiile previzute de catre prezenta lege si reglementarile A.S.F. emise in
aplicarea acesteia privind regulile de procedurd si criteriile aplicabile
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evaluarii prudentiale a achizitiilor la o entitate reglementati nu mai sunt
indeplinite.

(2) Actiunile aferente participatiei mentionate la alin. (1) se iau in
considerare la stabilirea cvorumului necesar unei Adunari generale a
actionarilor.

(3) A.S.F. va dispune actionarilor respectivi si-si vanda, in termen
de 3 luni, actiunile aferente participatiei mentionate la alin. (1). Dupa
expirarea acestui termen, daca actiunile nu au fost vandute, A.S.F. dispune
entitdfii reglementate anularea actiunilor respective, emiterea unor noi actiuni
purtand acelasi numir si vanzarea acestora, urmand ca pretul incasat din
vanzare sa fie consemnat la dispozitia dobanditorului initial, dupa retinerea
cheltuielilor ocazionate de vanzare.

(4) Consiliul de administratie/Consiliul de supraveghere al entitatii
reglementate este rdspunzitor de indeplinirea masurilor necesare pentru
anularea actiunilor, potrivit alin. (3), si vAnzarea actiunilor nou-emise.

(5) in situatia in care, din lipsa de cumparatori, vinzarea nu a avut
loc sau s-a realizat numai o vanzare partiala a actiunilor nou-emise, entitatea
reglementatd va proceda, de indatd, la reducerea capitalului social, cu
diferenta dintre capitalul social inregistrat si cel detinut de actionarii cu drept
de vot.

Art. 273. — Conditiile de cvorum si de majoritate de vot necesare
desfasurarii adundrilor generale extraordinare ale actionarilor unui operator
de piata si adoptarii hotdrarilor sunt cele prevazute la art. 115 alin. (1) si (2)
din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 274. — (1) Institutiile de credit care desfisoara activitati legate
de depozitele structurate sau activitatea de distributie a unitatilor de fond au
obligatia de a se incadra in prevederile prezentei legi in termen de maximum
6 luni de la data intrarii in vigoare a acesteia.

(2) Pana la data incadrdrii institutiilor de credit in prevederile
prezentei legi, prestarea activitdtilor prevazute la alin. (1) se face in
conditiile prevazute anterior intrarii Tn vigoare a prezentei legi.

Art. 275. — (1) S.S.LF., institutiile de credit, consultantii de
investitii, operatorii de piata, pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare sunt obligate ca, in termen de maximum 6 luni de la intrarea in
vigoare a prezentei legi, s modifice si/sau completeze documentele care au
stat la baza emiterii autorizatiei initiale sau, dupa caz, inscrierii in Registrul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, in prezent Registrul A.S.F., si sa le
supuna autorizarii/notificarti, dupd caz, in conformitate cu prevederile
prevazute de reglementarile A.S.F..
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(2) Actele individuale emise potrivit prevederilor Legii
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in numele S.S.LF.,
institutitlor de credit, consultantilor de investitii, operatorilor de piata,
pietelor reglementate si sistemelor alternative de tranzactionare inainte de
intrarea in vigoare a prezentei legi privind modul de organizare al acestora,
membrii organelor de conducere, respectiv persoanele care detin functii cheie
is1 pastreaza valabilitatea pand la data, la care A.S.F. emite, dupa caz, alte
acte individuale potrivit prevederilor prezentei legi.

(3) Cererile de autorizare in curs de solutionare la data intrarii in
vigoare a prezentei legi vor fi retrase si completate in conformitate cu
prevederile prezentei legi.

(4) Functia de reprezentant al compartimentului de control
prevazutd de Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
se asimileaza functiei de conformitate prevazute de prezenta lege.

(5) Entitatile prevazute la alin. (1) au obligatia ca, in termen de
maximum 6 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, sa modifice si/sau
completeze procedurile si normele interne pentru a fi in concordantd cu
prevederile prezentei legi, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014, ale actelor
delegate si a actelor de punere in aplicare, dupa caz, adoptate de Comisia
Europeand si emise in temeiul Directivei 2014/65/UE si ale Regulamentului
(UE) nr. 600/2014.

Art. 276. — A.S.F. poate stabili prin reglementari, in cazul
persoanelor care vand printr-o tranzactie unicd detinerile provenite din
Programul de Privatizare in Masa, forma si continutul contractului de
intermediere, care nu exced clauzelor unui contract conform prevederilor
art. 60 alin. (2), precum si a altor documente incidente relatiei dintre
persoanele in cauza.

Art. 277. — AS.F. are in vedere orientirile si recomandarile emise
de ESMA 1n materia aspectelor care sunt reglementate de prezenta lege si
emite reglementdri prin care stabileste regimul aplicarii respectivelor
orientdri si recomandari si le adapteaza, daca este cazul, conditiilor specifice
pietei de capital din Romania.

Art. 278. — In aplicarea prevederilor prezentei legi, S.S.LF.,
operatorii de piata, furnizorii de servicii de raportare a datelor, depozitarii
centrali, contrapartile centrale, firmele de investitii din alte state membre care
opereaza pe teritoriul Romaniei in temeiul libertitii de a presta servicii sau
prin infiintarea unei sucursale, precum si societitile din tari terte care
furnizeaza servicii de investitii sau desfasoara activitati de investitii in
Romania prin infiintarea unei sucursale au obligatia de a respecta prevederile
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actelor delegate si a actelor de punere in aplicare, dupa caz, adoptate de
Comisia FEuropeand si emise in temeiul Directivei 2014/65/UE, ale
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si ale Regulamentului (UE) nr. 909/2014.

Art. 279. — Actele si faptele juridice incheiate ori, dupad caz,
savarsite sau produse inainte de intrarea in vigoare a prezentei legi nu pot
genera alte efecte juridice decat cele prevazute de legea in vigoare la data
incheierii sau, dupa caz, a savarsirii ori producerii lor.

Art. 280. — (1) A.S.F. si B.N.R. vor emite reglementari in aplicarea
prezentei legi.

(2) Documentele prevazute de prezenta lege se transmit A.S.F. in
limba romana. A.S.F. poate solicita transmiterea documentelor si intr-o limba
de circulatie internationala.

Art. 281. — (1) Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 571 din 29 iunie 2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modificd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1 alineatul (1) va avea urmitorul cuprins:

»Art. 1. — (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor si a organismelor de plasament
colectiv, altele decat organismele de plasament colectiv in valori mobiliare.”

2. La articolul 272 alineatul (1), litera j) va avea urmatorul
cuprins:

,»J) depozitarii centrali, intermediari si/sau de catre membrii
consiliului de administratie ori ai consiliului de supraveghere, directorii ori
membrii directoratului, precum si de catre persoanele fizice care exercita de
jure sau de facto functii de conducere in cadrul entitatilor anterior mentionate
ori de catre alte persoane responsabile, dupa caz, in legatura cu:

1. nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizirii si a
conditiilor de functionare la care se face referire la art. 148 alin. (1) si (2);

2. refuzul de a furniza A.S.F. informatiile solicitate, conform
prevederilor art. 144 alin. (2), referitoare la compensarea §i decontarea
tranzactiilor;

3. refuzul de a furniza emitentilor informatiile necesare pentru
exercitarea drepturilor aferente valorilor mobiliare depozitate conform
prevederilor art. 146 alin. (4) si (5);

4. refuzul de a raporta depozitarului central titularii subconturilor
individualizate detinute de intermediari conform prevederilor art. 146 alin. (6);
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5. nerespectarea de catre intermediari a obligatiilor de raportare in
termenele prevazute la art. 146 alin. (7);

6. nerespectarea obligatiilor privind evidentierea valorilor
mobiliare si a sarcinilor asupra acestora prevazute la art. 151;

7. refuzul de a duce la indeplinire solicitarile A.S.F. prevazute la
art. 153 alin. (2);

8. nerespectarea de citre persoanele responsabile a obligatiilor
privind achizitia, detinerea si Instrainarea actiunilor depozitarului central
conform prevederilor art. 150;

9. neacordarea in mod nejustificat a accesului intermediarilor din
state membre.”

3. Articolul 273' va avea urmitorul cuprins:

LArt. 273" — (1) Desfasurarea fira autorizatie a oricaror activitati
sau operatiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea constituie
infractiune si se sanctioneaza conform prevederilor art. 348 din Legea
nr. 286/2009, cu modificarile si completarile ulterioare.”

Art. 282. — (1) Reglementarile emise de C.N.V.M./A.S.F. pani la
aplicarea prevederilor prezentei legi ramén in vigoare pana la adoptarea
noilor reglementdri emise in temeiul acesteia, cu exceptia dispozitiilor
contrare.

(2) Prevederile legislatiei referitoare la societitile reglementate de
Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,
sunt aplicabile entitétilor reglementate de prezenta lege, in masura in care nu
contravin acesteia.

(3) Ori de cate ori prin legi si prin alte acte normative se face
trimitere la Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, in
ceea ce priveste entitatile care fac obiectul prezentei legi, trimiterea se
considera a fi facuta la prezenta lege.

(4) Ori de cate ori prin legi si prin alte acte normative se face
trimitere la directivele abrogate prin Directiva 2014/65/UE, trimiterea se
considera a fi facuta la Directiva 2014/65/UE.

Art. 283. — Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din prezenta lege.
Art. 284. — Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de la data

publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, cu exceptia prevederilor
art. 169 alin. (§) — (7) care se aplica de la data de 3 septembrie 2019.
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Art. 285. — (1) Pana la data de 3 ianuarie 2021:

a) obligatia de compensare prevazuta la art. 4 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 si tehnicile de diminuare a riscului prevazute la art. 11
alin.(3) din respectivul regulament nu se aplicd contractelor derivate pe
energie prevazute la pct. 6 din sectiunea C, anexa nr. 1 incheiate de
contraparti nefinanciare care respecta conditiile prevazute la art. 10 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau de contraparti nefinanciare care sunt
autorizate pentru prima datd ca S.S.L.F. de la 3 ianuarie 2018; si

b) aceste contracte derivate pe energie prevazute la pct. 6 din
sectiunea C, anexa nr. 1 nu sunt considerate contracte derivate extrabursiere
in sensul pragului de decontare prevazut la art. 10 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.

(2) Contractele derivate pe energie prevazute la pct. 6 din
sectiunea C, anexa nr. 1 care beneficiaza de regimul de tranzitie prevazut la
alin. (1) sunt reglementate de toate celelalte cerinte prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) AS.F. comunicAi ESMA contractele derivate pe energie
prevazute la pct. 6 din sectiunea C, anexa nr. 1 pentru care s-a acordat o
derogare 1in conformitate cu prevederile alin. (1).

Art. 286. — (1) La data intrarii in vigoare a prezentei legi se abroga
art. 1 alin. (3"), (3%), (4) si (5), art. 2 alin. (1) pet. 1, 1%, 2, 3, 19", 20", 29, 30,
35 si 38, art. 3 — 43, art. 124 — 142, art. 151 alin. (4) — (6), art. 157 — 172,
titlul IX alcatuit din art. 264 — 270, art. 272 alin. (1) lit. a) — f) si h), alin. (2)
lit. e) si 1), art. 272", 2722, art. 273 alin. (5), art. 279 lit. ¢) si art. 279 din
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) La data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se abroga art. 143 — 150, art. 151
alin. (1) — (3), art. 152 — 156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completérile ulterioare.

Prezenta lege transpune urmdtoarele directive ale Uniunii
Europene:

1. Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare §i de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE, publicata in Jurnalul
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Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L nr. 173 din 12 iunie 2014, astfel
cum aceasta a fost modificatd prin Directiva (UE) 2016/1034 a
Parlamentului European si a Consiliului din 23 iunie 2016 de modificare a
Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L nr. 175/8 din
30 iunie 2016;

2. Directiva 2001/24/CE a Parlamentului European §i a Consiliului
din 4 aprilie 2001 privind reorganizarea §i lichidarea institutiilor de credit,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene(JOUE), seria L nr. 125 din
S mai 2001,

3. Art. 2 alin. (4) paragraful 1 din Directiva delegatd (UE)
2017/593 a Comisiei din 7 aprilie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului Furopean si a Consiliului in ceea ce priveste
protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor,
obligatiile de guvernantd a produsului si normele aplicabile la acordarea
sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare
sau nepecuniare, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE),
seria L nr. 87 din 31 martie 2017.
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Aceasta lege a fost adoptatd de Parlamentul Romdniei,
cu respectarea prevederilor art. 75 si ale art. 76 alin. (1) din Constitutia
Romadniei, republicata.

p. PRESEDINTELE PRESEDINTELE
CAMEREI DEPUTATILOR SENATULUI

PETRU - GABRIEL VLASE CALIN POPESCU-TARICEANU

Bucuresti,
Nr.



Anexa nr. [

LISTA SERVICIILOR, ACTIVITATILOR
SI INSTRUMENTELOR FINANCIARE

SECTIUNEA A
Servicii si activitati de investitii

1. Primirea si transmiterea de ordine privind unul sau mai multe
instrumente financiare;

2. Executarea ordinelor in numele clientilor;

3. Tranzactionarea pe cont propriu;

4. Administrarea de portofolii;

5. Consultanta de investitii;

6. Subscrierea de instrumente financiare si/sau plasarea de
instrumente financiare cu angajament ferm;

7. Plasarea de instrumente financiare fard angajament ferm,;

8. Operarea unui SMT;

9. Operarea unui SOT.

SECTIUNEA B
Servicii auxiliare

1. Pastrarea si administrarea instrumentelor financiare in contul
clientilor, inclusiv custodia si serviciile auxiliare, precum gestionarea
fondurilor banesti/garantiilor si excluzand furnizarea si administrarea
conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai inalt. Furnizarea si
administrarea conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai inalt reprezinta
,serviciul de administrare centralizatd” prevazut in sectiunea A punctul 2 din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

2. Acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor pentru a-i
permite efectuarea unei tranzactii cu unul sau mai multe instrumente
financiare, tranzactie in care este implicatd firma care acorda creditul sau
imprumutul;

3. Consultanta furnizata intreprinderilor in ceea ce priveste structura
capitalului, strategia industriala si aspectele conexe; consultanta si servicii in
materie de fuziuni si de achizitie de intreprinderi;

4. Serviciile de schimb valutar in cazul in care aceste servicil sunt

legate de furnizarea serviciilor de investitii;



5. Cercetarea in domeniul investitiilor si analiza financiara sau orice
alta forma de recomandare generald privind tranzactiile cu instrumente
financiare;

6. Serviciile legate de subscriere;

7. Serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile auxiliare
de tipul inclus in prezenta sectiune sau in sectiunea A privind activele suport
ale instrumentelor derivate incluse in sectiunea C, pct. 5 — 7 si 10, in cazul in
care acestea sunt legate de furnizarea serviciilor de investitii sau a serviciilor
auxiliare.

SECTIUNEA C
Instrumente financiare

1. Valori mobiliare;

2. Instrumente ale pietei monetare;

3. Unitati ale organismelor de plasament colectiv;

4. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap,
contractele forward pe rate si orice alte contracte derivate referitoare la titluri
de valoare, valute, rate ale dobanzii sau ale rentabilititii, certificate de emisii
sau alte instrumente derivate, indici financiari sau indicatori financiari care
pot fi decontate prin livrare fizicd sau in fonduri banesti;

5. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap,
contractele forward si orice alte contracte derivate referitoare la marfuri care
trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la
cererea uneia dintre parti, altfel decat in caz de incalcare a obligatiilor sau de
alt incident care conduce Ia reziliere;

6. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap,
contractele forward si orice alt contract derivat referitor la marfuri care poate
fi decontat prin livrare fizica, cu conditia sa fie tranzactionat pe o piata
reglementatd, pe un SMT sau un SOT, cu exceptia produselor energetice
angro tranzactionate pe un SOT care trebuie decontate prin livrare fizica,

7. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap,
contractele forward si orice alte contracte derivate referitoare la marfuri care
pot fi decontate prin livrare fizica, care nu au fost prevazute in alt mod la
punctul 6 din prezenta sectiune si neavand scopuri comerciale, care prezinta
caracteristicile altor instrumente financiare derivate;

8. Instrumentele derivate care servesc la transferul riscului de credit;

9. Contractele financiare pentru diferente;

10. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap,
contractele forward pe rate si orice alte contracte derivate referitoare la
variabile climatice, la taxe de navlu sau la rate ale inflatiei sau alte statistici
economice oficiale care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi



decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti, altfel decat in caz de
incalcare a obligatiilor sau de alt incident care conduce la reziliere, precum si
orice alte contracte derivate privind active, drepturi, obligatii, indici si
indicatori care nu au fost previzute in alt mod in prezenta sectiune, care
prezintd caracteristicile altor instrumente financiare derivate tinand seama
daci, in special, sunt tranzactionate pe o piata reglementata, un SOT sau un
SMT;

11. Certificatele de emisii care constau in orice unititi recunoscute
ca fiind conforme cu cerintele Hotararii Guvernului nr. 780/2006 privind
stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect
de serd, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 115/2011 privind stabilirea cadrului institutional si
autorizarea Guvernului, prin Ministerul Finantelor Publice, de a scoate la
licitatie certificatele de emisii de gaze cu efect de serd atribuite Romaniei la
nivelul Uniunii Europene, aprobata prin Legea nr. 163/2012, cu modificarile
si completarile ulterioare.

SECTIUNEA D
Lista serviciilor de raportare a datelor

1. Administrarea unui APA;
2. Administrarea unui CTP;
3. Administrarea unui ARM.



Anexa nr. 2

»CLIENTI PROFESIONALI” IN SENSUL PREZENTEI LEGI

Art. 1. — Un client profesional este un client care are experienta,
cunostintele si competenta necesare pentru a lua propriile decizii de investitii
st a evalua corect riscurile implicate. Pentru a fi considerat client profesional,
clientul trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

Sectiunea A
Categorii de clienti considerati clienti profesionali

Art. 2. — (1) Urmaétoarele categorii de clienti sunt considerati
profesionali pentru toate serviciile si activitatile de investitii si instrumentele
financiare in sensul prezentei legi:

a) Entitatile care trebuie autorizate sau reglementate pentru a opera
pe pietele financiare. Lista urmatoare include toate entitétile autorizate care
desfasoara activitati caracteristice entitatilor mentionate: entitati autorizate in
Romania sau intr-un stat membru in temeiul unei directive, entitati autorizate
sau reglementate in Roméania sau intr-un stat membru fard raportare la o
directiva si entitati autorizate sau reglementate de o tara terta:

1. institutii de credit;

. firme de investitii $i S.S.LF;

. alte institutii financiare autorizate sau reglementate;

. societiti de asigurare;

. organisme de plasament colectiv si societitile de administrare ale
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acestora;

6. fonduri de pensii si societatile de administrare ale acestora;

7. entitdti care efectueaza tranzactii cu marfuri si instrumente
derivate pe acestea;

8. traderi;

9. alti investitori institutionali.

b) Marile intreprinderi care Intrunesc doud dintre urmaétoarele
criterii, la nivel individual:

1. totalul bilantului: 20.000.000 EUR;

2. cifra de afaceri neta: 40.000.000 EUR;

3. fonduri proprii: 2.000.000 EUR.

c) Guvernele nationale si regionale, inclusiv organismele publice
care gestioneazd datoria publicid la nivel national sau regional, bancile
centrale, institutiile internationale si supranationale, precum Banca Mondiala,



Fondul Monetar International, Banca Centrala Europeana, Banca Europeana
de Investitii si alte organizatii internationale similare;

d) Alti investitori institutionali a caror activitate principala consta in
investitii in instrumente financiare, inclusiv entitatile care se ocupa cu
securizarea activelor sau alte operatiuni de finantare.

(2) Entitdtile prevdzute la alin. (1) sunt considerate clienti
profesionali. Acestea pot solicita sa nu fie tratate drept clienti profesionali, iar
S.S.L.F. pot accepta sa le acorde un nivel de protectie mai ridicat.

(3) In cazul in care clientul unei S.S.LF. este o entitate prevazuti la
alin. (1), S.S.ILF. il informeaza, inainte de a-i furniza vreun serviciu, ca este
considerat, pe baza informatiilor de care dispune, client profesional si ca va fi
tratat ca atare, in afara cazurilor in care S.S.I.F. si clientul convin altfel. De
asemenea, S.S.L.F. informeaza clientul ci acesta poate solicita o modificare a
termenilor acordului, pentru a beneficia de un nivel mai ridicat de protectie.

(4) Clientului considerat ca profesional 1i revine responsabilitatea de
a solicita acordarea unui nivel mai ridicat de protectic in cazul in care
estimeaza ca nu este in masura sa evalueze sau sa gestioneze corect riscurile
implicate.

(5) Nivelul mai ridicat de protectie prevazut la alin. (4) este acordat
in cazul in care un client considerat profesional incheie in scris, cu S.S.LF.,
un acord care prevede cd nu trebuie si fie tratat in calitate de client
profesional In sensul normelor de conduitd profesionala aplicabile. Acest
acord specifica serviciile sau tranzactiile sau tipurile de produse sau de
tranzactii carora li se aplica.

Sectiunea B
Clienti care pot fi considerati profesionali la cerere

Art. 3. — Criterii de identificare

(1) Clientii, altii decat cei prevazuti in sectiunea A, inclusiv
organismele din sectorul public, autorititile publice locale, municipalitatile si
investitorii obignuiti privati, pot, de asemenea, si renunte la o parte din
protectia conferitd de normele de conduita profesionala.

(2) S.S.LF. pot trata oricare dintre clientii prevazuti la alin. (1) drept
client profesional, cu conditia respectirii criteriilor relevante si procedurii
prezentate in continuare. Cu toate acestea, se considera ca acesti clienti nu
posedd cunostinte si experientd de piatd comparabile cu cele ale clientilor
mentionati in sectiunea A.

(3) Renuntarea la protectia permisa de normele standard de conduita
profesionald este consideratd valabild numai cu conditia ca o evaluare
adecvatd, efectuatd de S.S.LLF., a competentei, experientei si cunostintelor
clientului sa ofere o garantie rezonabild, in lumina naturii tranzactiilor sau



serviciilor avute in vedere, ca acesta este in masura si ia decizii de investitii
si sa inteleaga riscurile la care poate fi expus.

(4) Criteriile de aptitudine aplicate administratorilor si directorilor
entitatilor autorizate in temeiul directivelor din domeniul financiar pot fi
considerate unul dintre mijloacele de evaluare a competentei si a
cunostintelor clientului. In cazul unei entitati mici, evaluarea respectiva se
referd la persoana autorizata sa efectueze tranzactii in numele acesteia.

(5) In cadrul acestei evaludri, trebuie si fie indeplinite cel putin
doud dintre urmatoarele criterii:

a) clientul a efectuat In medie 10 tranzactii de o marime
semnificativd pe trimestru in ultimele 4 trimestre anterioare pe piata
respectiva;

b) valoarea portofoliului de instrumente financiare al clientului,
definit ca fiind compus din depozite bancare si instrumente financiare,
depaseste 500.000 EUR;

c) clientul activeaza de cel putin un an sau a activat timp de cel
putin un an in sectorul financiar intr-o pozitie profesionala care necesitd o
cunoastere a tranzactiilor sau a serviciilor in cauza.

(6) A.S.F. poate emite reglementdri privind adoptarea unor criterii
specifice pentru evaluarea competentei si a cunostintelor reprezentantilor
municipalitatilor si autoritatilor publice locale care solicita sa fie considerate
clienti profesionali.

Art. 4. — Procedura prin care clientii pot fi tratati drept clienti
profesionali, la cerere:

(1) Clientii prevazuti la art. 3 pot renunta la protectia acordata de
normele de conduitd, cu conditia respectarii urmatoarei proceduri:

a) clientul notifica in scris S.S.I.LF. dorinta sa de a fi considerat
client profesional, fie in general, fie pentru un anumit serviciu de investitii
sau 0 anumita tranzactie, fie pentru un tip de tranzactii sau de produse;

b) S.S.ILF. precizeaza clar si in scris protectiile si drepturile legate
de compensarea investitorilor pe care clientul risca sa le piarda;

¢) clientul declara in scris, intr-un document separat de contract, ca
este constient de consecintele renuntarii la protectiile mentionate anterior.

(2) Inainte de a decide acceptarea solicitarii de renuntare prevazute
la alin.(1), S.S.I.F. adopta toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca
clientul care doreste sa fie tratat drept client profesional indeplineste cerintele
aplicabile prevazute la art. 3.

(3) Relatiile clientilor deja clasificati ca profesionali conform unor
criterii si proceduri similare celor prevazute anterior cu S.S.ILF. nu sunt, cu
toate acestea, afectate de eventualele norme noi, adoptate in conformitate cu

prezenta anexa.



(4) S.S.ILF. pun in aplicare politici si proceduri interne adecvate,
consemnate in scris, care sa permita clasificarea clientilor.

(5) Clientilor profesionali le revine responsabilitatea de a informa
S.S.L.F. In legétura cu orice modificare ce le poate afecta clasificarea.

(6) In situatia in care S.S.LF. constatdi cd un client nu mai
indeplineste conditiile initiale, pe baza carora era considerat client
profesional, S.S.I.F. ia masurile adecvate in aceasti situatie.



